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Auf den Malediven, mitten im ruhigen Indischen
Versicherung der gesetzlichen Ozean, herrscht ein konstant warmes Klima —
ein Ort, an dem man das ganze Jahr Gber Urlaub
machen méchte. Aus diesem Grund baut die
TUI ihre Prdsenz im Inselstaat mit einem neuen

Vertreter

Bestatigungsvermerk des

unabhéangigen Abschlusspriifers Robinson-Club aus.
Vorbehalt bei zukunftsgerichteten

MEHR UBER DAS GANZJAHRESZIEL MALEDIVEN LESEN
Aussagen SIE IM MAGAZIN UNTER ,365 TAGE"




__ Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Ergebnis je Aktie

KONZERNABSCHLUSS

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER TUI AG FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2015 BIS 30.9.2016

Anhang 2015/16 2014/15

Mio. € geandert
|

Umsatzerlése m 17.184,6 17.515,5
Umsatzkosten ) 15.2781 15.549,5
Bruttogewinn 1.906,5 1.966,0
Verwaltungsaufwendungen ) 12169 1352,6
Sonstige Ertrage 3) 36,3 42,9
Andere Aufwendungen 3) 74 5.7
Finanzertrage 5) 58,5 358
Finanzaufwendungen 6) 3459 364,5
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen @) 187.2 143,9
Ergebnis vor Ertragsteuern 618,3 465,8
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 8) 153,4 58,2
Ergebnis aus fortzufithrenden Geschéftsbereichen 464,9 407,6
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen ©) 6873 -28,0
Konzerngewinn 1.152,2 379.6
Anteil der Aktionére der TUI AG am Konzerngewinn (10) 1.037.4 340,4
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Konzerngewinn 1) 1148 39,2
ERGEBNIS JE AKTIE

Anhang 2015/16 2014/15
€ geandert

|

Unverwassertes Ergebnis je Aktie 12) 1,78 0,64
aus fortzufuhrenden Geschéaftsbereichen 0,61 0,66
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen 117 -0,02
Verwiéssertes Ergebnis je Aktie 12) 1,77 0,63
aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen 0,60 0,65
aus aufgegebenen Geschéftsbereichen 117 -0,02




Gesamtergebnisrechnung —_

GESAMTERGEBNISRECHNUNG DES TUI KONZERNS FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2015 BIS 30.9.2016

Mio. € Anhang 2015/16 2014/15
|

Konzerngewinn 1.152,2 379.,6

Neubewertungen von Pensionsrickstellungen und

zugehorigem Fondsvermégen —593.3 82,2

Bewertungsanderungen von nach der Equity-Methode

einbezogenen Unternehmen - 01

Zurechenbare Steuern auf Posten, die nicht umgegliedert werden kénnen (13) 157.9 -242

Posten, die nicht in die GuV umgegliedert werden kénnen -435,4 58,1

Wahrungsumrechnung 52,4 -221,7
Wahrungsumrechnung 32,7 —-220,2
Umgliederungsbetrage fur erfolgswirksame Realisierung 19.7 =15

Zur Verauferung verfugbare Finanzinstrumente 31,8 -
Zeitwertanderungen 31,8 71
Umgliederungsbetrage fur erfolgswirksame Realisierung - =71

Cash Flow Hedges 5461 -221,0
Zeitwertanderungen 505,7 360,1
Umgliederungsbetrage fur erfolgswirksame Realisierung 40,4 -581,1

Bewertungsénderungen von nach der Equity-Methode

einbezogenen Unternehmen -32,0 22,0
Erfolgsneutrale Bewertungsanderungen -32,0 21,6
Umgliederungsbetrage fur erfolgswirksame Realisierung - 0,4

Zurechenbare Steuern auf Posten, die umgegliedert werden kénnen (13) -80,9 271

Posten, die in die GuV umgegliedert werden kénnen 517,4 -393,6

Sonstige Ergebnisse 82,0 -335,5

Konzerngesamtergebnis 1.234,2 441
Anteil der Aktionére der TUI AG am Konzerngesamtergebnis 1.141,8 9,5
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Konzerngesamtergebnis 92,4 34,6

Aufteilung des Anteils der Aktionare der TUI AG am

Konzerngesamtergebnis

Fortzufuhrende Geschéaftsbereiche 404,2 -76,4

Aufgegebene Geschéftsbereiche 737.6 85,9




__ Konzernbilanz

KONZERNBILANZ DER TUI AG ZUM 30.9.2016

Mio. € Anhang 30.9.2016 30.9.2015
I

Aktiva
Geschéafts- oder Firmenwerte 14) 2.853,5 3.220,4
Sonstige immaterielle Vermégenswerte (15) 545,8 911.5
Sachanlagen (16) 3.7145 3.636,8
Nach der Equity-Methode bewertete Unternehmen “a7) 1.180,8 1.077.8
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte (18) 50,4 56,2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte 19) 3153 332,5
Derivative Finanzinstrumente (20) 1268 48,1
Latente Ertragsteueranspruche @21 344,7 330,7
Langfristige Vermégenswerte 9.131,8 9.614,0
Vorrate (22) 105,2 134,5
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte (18) 265,8 3349
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermdgenswerte 19) 1.3201 1.948,7
Derivative Finanzinstrumente (20) 544,6 281,0
Tatsachliche Ertragsteueranspriiche (PX))] 87,7 58,5
Finanzmittel 23) 2.072,9 1.672,7
Zur VerauBerung bestimmte Vermdgenswerte 24) 9298 42,2
Kurzfristige Vermégenswerte 5.326,1 4.472,5
14.457,9 14.086,5




Konzernbilanz __

KONZERNBILANZ DER TUI AG ZUM 30.9.2016

Mio. € Anhang 30.9.2016 30.9.2015
|
Passiva
Gezeichnetes Kapital 25) 1.500,7 1.499,6
Kapitalrticklage (26) 4.192,2 4.187,7
Gewinnricklagen @27 -3.017.8 -3.7739
Eigenkapital vor nicht beherrschenden Anteilen 2.675.1 1.913,4
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital (30) 5731 503,9
Eigenkapital 3.248,2 24173
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 31 1.410,3 1.114,5
Sonstige Rickstellungen (32) 803,0 7463
Langfristige Riickstellungen 2.213,3 1.860,8
Finanzschulden (33) 1.503,4 1.653,3
Derivative Finanzinstrumente (35) 27,5 785
Tatsachliche Ertragsteuerverbindlichkeiten (36) 222 1157
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten (36) 62,9 1257
Sonstige Verbindlichkeiten 37) 160,1 136,2
Langfristige Verbindlichkeiten 1.776,1 2.109,4
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 3.989,4 3.970,2
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 31 40,6 32,4
Sonstige Ruckstellungen (32) 3748 4634
Kurzfristige Riickstellungen 415,4 495,8
Finanzschulden (33) 5377 2331
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 34) 2.476,9 3.224.2
Derivative Finanzinstrumente 35) 249,6 388,2
Tatséchliche Ertragsteuerverbindlichkeiten (36) 196,0 789
Sonstige Verbindlichkeiten 3B7) 2.872,4 32473
Kurzfristige Verbindlichkeiten 6.332,6 7.171,7
Schulden i.Z.m. zur Ver&ulerung bestimmten Vermégenswerten (38) 4723 31,5
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 7.220,3 7.699,0
14.457,9 14.086,5




___ Eigenkapitalverdnderungsrechnung

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG DES TUlI KONZERNS VOM 1.10.2015 BIS 30.9.2016

Zur Verauberung

Gezeichnetes Andere Gewinn- Wahrungs- verfugbare Finanz-
Kapital ~ Kapitalrucklage ricklagen umrechnung instrumente

Mio. € (25) (26)
Stand zum 1.10.2014 732,6 1.056,3 1.049,6 -741,0 -
Dividenden - - —-94,5 - -
Dividende Hybridkapital - - -109 - -
Aktienorientierte Vergutungsprogramme - - 24,2 - -
Wandlung von Wandelanleihen 146,1 453,4 - - -
Ausgabe von Belegschaftsaktien 03 1.2 - - -
Kapitalerhéhung 620,6 2.676,8 - - -
Entkonsolidierung - - - - -
Auswirkungen aus dem Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen - - -3.776,3 —-260,2 -
Ktndigung Hybridkapital - - -5.2 - -
Konzerngewinn - - 340,4 - -
Wahrungsumrechnung - - -67,7 -128,0 -
Cash Flow Hedges - - - - -
Neubewertungen von Pensionsrickstellungen und
zugehorigem Fondsvermégen - - 82,1 - -
Bewertungsanderungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen - - 221 - -
Den sonstigen Ergebnissen zurechenbare Steuern - - —24,2 - -
Sonstige Ergebnisse - - 12,3 -128,0 -
Konzerngesamtergebnis - - 352,7 -128,0 -
Stand zum 30.9.2015 1.499,6 4.187,7 -2.460,4 -1.129,2 -
Dividenden - - -327,0 - -
Aktienorientierte Vergitungsprogramme - - 43 - -
Ausgabe von Belegschaftsaktien 11 4,5 - - -
Erwerb eigener Aktien - - -56,3 - -
Entkonsolidierung - - - - -
Auswirkungen aus dem Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen - - -69 - -
Konzerngewinn - - 1.037,4 - -
Wahrungsumrechnung - - 61,0 34,0 -
Zur VerauRerung verfugbare Finanzinstrumente - - - - 31,8
Cash Flow Hedges - - - - -
Neubewertungen von Pensionsrickstellungen und
zugehorigem Fondsvermaogen - - -593.3 - -
Bewertungsénderungen von nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen - - -32,0 - -
Den sonstigen Ergebnissen zurechenbare Steuern - - 157.9 - -
Sonstige Ergebnisse - - -406,4 34,0 31,8
Konzerngesamtergebnis - - 631,0 34,0 31,8
Stand zum 30.9.2016 1.500,7 4.192,2 -2.215.3 -1.095,2 31,8




Eigenkapitalverdnderungsrechnung —_

Eigenkapital Anteile nicht
Cash Flow Neubewertungs- vor nicht beherr-  beherrschender
Hedges rucklage Gewinnrucklagen Hybridkapital schenden Anteilen Gesellschafter Gesamt
27) (29) (30)
|
7.0 20,5 336,1 2948 2.419,8 110,4 2.530,2
- - —-94,5 - -94,5 -197.1 -291,6
- - -10,9 - -10,9 - -10,9
- - 24,2 - 242 1.9 26,1
- - - - 599.5 - 599.5
- - - - 1.5 - 1,5
- - - - 3.297.4 - 3.297.4
- - - - - -95 -95
3.2 0,2 -4.0331 - -4.0331 563,6 —3.469,5
- - -52 -294,8 -300,0 - -300,0
- - 340,4 - 340,4 39,2 379.6
-12.8 -09 -209,4 - -209.4 -12.3 -221,7
-231,0 - -231,0 - -231,0 10,0 -221,0
- - 821 - 821 0,1 82,2
- - 221 - 221 - 221
29,5 - 5.3 - 5.3 -24 29
-214,3 -09 -330,9 - -330,9 -4,6 -335,5
-2143 -09 9,5 - 9,5 34,6 441
-204,1 19,8 -3.773.9 - 1.913,4 503,9 2.417,3
- - -327,0 - -327,0 -13,6 —340,6
- - 43 - 43 - 43
- - - - 5.6 - 5.6
- - -563 - -563 - -563
- 0.2 0.2 - 0.2 -10,0 -9.8
- - -6,9 - -6.9 04 -6.5
- - 1.037,4 - 1.037,4 114,8 1.152,2
-194 -06 75,0 - 75,0 -22,6 524
- - 31,8 - 31,8 — 31.8
545,8 - 5458 - 5458 03 546,1
- - -5933 - -593.3 - -593.3
- - -32,0 - -32,0 - -32,0
-80,8 - 771 - 771 -01 77,0
445,6 -0,6 104,4 - 104,4 -22,4 82,0
445,6 -0,6 1.141,8 - 1.141,8 92,4 1.234,2
241,5 19,4 -3.017,8 - 2.675,1 5731 3.248,2




__ Kapitalflussrechnung

KAPITALFLUSSRECHNUNG

Mio. € Anhang 2015/16 2014/15  Veranderung
|
Konzerngewinn 1.152,2 379,6 +772,6
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) 578,5 700,5 -122,0
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+)/Ertréage (-) —164,6 -118,7 —45,9
Zinsaufwendungen 2023 207,7 -54
Dividenden von Joint Ventures und assoziierten Unternehmen 82,2 81,3 +0,9
Gewinn (=)/Verlust (+) aus Abgangen von langfristigen
Vermogenswerten -802,5 -233 -779.2
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate -9,5 -6,1 -34
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Forderungen und sonstigen
Vermégenswerte 3247 -233,6 +558,3
Zunahme (+)/Abnahme (=) der Ruckstellungen —234,2 -85.3 -1489
Zunahme (+)/Abnahme (=) der Verbindlichkeiten
(ohne Finanzschulden) -94,4 -111,6 +17.2
Mittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit (45) 1.034,7 790,5 +244,2
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen, als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien und immateriellen Vermogenswerten 1153 341,6 —-2263
Einzahlungen/Auszahlungen aus Abgéngen von konsolidierten
Gesellschaften (abzuglich abgegebener Finanzmittel aus
Unternehmensverkaufen) 876,7 -27,6 +904,3
Einzahlungen aus Abgéngen sonstiger langfristiger Vermégenswerte 121 325,5 -313,4
Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen, als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien und immaterielle Vermégenswerte -697,4 -826,4 +129,0
Auszahlungen fur Investitionen in konsolidierte Gesellschaften
(abzuglich tbernommener Finanzmittel aus Unternehmenskaufen) -10,5 =51 -54
Auszahlungen fir Investitionen in sonstige Vermoégenswerte -57.2 -248 -324
Mittelzufluss/-abfluss aus der Investitionstatigkeit (46) 239,0 -216,8 455,8
Auszahlungen fur Kapitalerhéhungen —54,2 -9.8 —44.4
Auszahlungen fur Anteilserhéhungen konsolidierter Gesellschaften -80 -128,2 +120,2
Zahlungen der Dividende
der TUI AG -327,0 -109.3 -217,7
von Tochterunternehmen an nicht beherrschende Gesellschafter -14,1 -197,0 +182,9
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und aus der Aufnahme
von Finanzschulden 108,8 79.3 +29.5
Auszahlungen fur die Kiindigung der nachrangigen
Schuldverschreibung ohne Falligkeitstag - —-300,0 +300,0
Auszahlungen fur die Tilgung von Anleihen und Finanzschulden -2753 -359,7 +84,4
Auszahlungen fur Zinsen -923 -92,0 -03
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit 47) -662,1 -1.116,7 +454,6
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelbestands 611,6 -543,0 +1.154,6
Entwicklung des Finanzmittelbestands (48)
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 1.682,2 2.258,0 -575,8
Wechselkursbedingte Veranderungen des Finanzmittelbestands 105,8 -331 +138,9
Konsolidierungskreisbedingte Veranderungen des
Finanzmittelbestands 4,0 03 +3,7
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 611,6 —543,0 +1.154,6
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 2.403,6 1.682,2 +721,4
davon in der Bilanzposition Zur Ver&uBerung bestimmte
Vermogenswerte enthalten 330,7 9,5 +321,2




Erlduterungen zu Grundlagen und Methoden des Konzernabschlusses —_

KONZERNANHANG

Erlauterungen zu Grundlagen und Methoden
des Konzernabschlusses

Der TUI Konzern ist mit seinen wesentlichen Tochterunternehmen und Beteiligungen in der Touristik tatig.

Die TUI AG mit Sitz in Hannover, Karl-Wiechert-Allee 4, ist die Muttergesellschaft des TUI Konzerns und eine bérsen-
notierte Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die Gesellschaft ist in den Handelsregistern der Amtsgerichte Berlin-
Charlottenburg (HRB 321) und Hannover (HRB 6580) eingetragen. Die Aktien der Gesellschaft werden an der London
Stock Exchange und an den Wertpapierbérsen in Hannover und Frankfurt am Main gehandelt.

Der vorliegende Konzernabschluss der TUI AG bezieht sich auf das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2015 bis 30. Septem-
ber 2016. Sofern bei Tochtergesellschaften abweichende Geschéftsjahre bestehen, wurden zum Zwecke der Einbeziehung
dieser Tochtergesellschaften in den Konzernabschluss der TUI AG Abschlusse auf den 30. September erstellt.

Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex abgegeben und der Offentlichkeit auf der Internetseite des Unternehmens (www.tuigroup.com)
dauerhaft zugéanglich gemacht.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, sind alle Betrage in Millionen Euro (Mio. €)
angegeben.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 6. Dezember 2016 vom Vorstand der TUI AG zur Veréffentlichung freigegeben.

UBEREINSTIMMUNGSERKLARUNG

Der Konzernabschluss der TUI AG zum 30. September 2016 wurde gemal der Verordnung 1606 /2002 des Européischen
Parlaments und des Rats in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
Européischen Union anzuwenden sind, aufgestellt. Dartber hinaus wurden die nach §315a Abs. 1 HGB zusatzlich zu
beachtenden handelsrechtlichen Vorschriften und die Offenlegungs- und Transparenzvorschriften der britischen Finanz-
dienstleistungsaufsicht bei der Erstellung bertcksichtigt.

Der Bilanzierung und Bewertung sowie den Erlauterungen und Angaben zum Konzernabschluss fur das Geschéafts-
jahr 2015/16 liegen grundsatzlich dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zugrunde, die dem Konzernab-
schluss 2014/15 zugrunde lagen.



__ Erlduterungen zu Grundlagen und Methoden des Konzernabschlusses

GOING CONCERN-BERICHTERSTATTUNG NACH UK CORPORATE GOVERNANCE-KODEX
Der Vorstand schatzt die Ausstattung mit liquiden Mitteln und die langfristige Fremdfinanzierung weiterhin als zufrieden-
stellend ein. Zum 30. September 2016 bestehen die folgenden wesentlichen Finanzverbindlichkeiten und Kreditlinien:

Eine externe revolvierende Kreditlinie (Revolving Credit Facility) in Héhe von 1.535,0 Mio. € mit einer Laufzeit bis
Dezember 2020 zur Steuerung der Saisonalitat der Zahlungsfliisse und der Liquiditat des Konzerns

eine Anleihe 2014/19 im Nominalwert von 300,0 Mio. €, ausgegeben durch die TUI AG, mit einer ursprunglichen
Laufzeit bis Oktober 2019

Finanzierungsleasingvereinbarungen in Héhe von 1.231,7 Mio. €

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten in Hohe von 410,8 Mio. €, im Wesentlichen aufgrund von Darlehensver-
pflichtungen aus dem Erwerb von Sachanlagen

Die Gewahrung der Kreditlinie unterliegt der Einhaltung bestimmter finanzieller Zielgréfen, die zum Bilanzstichtag
vollstandig eingehalten waren.

Die Anleihe 2014/19 im Nominalwert von 300 Mio. € wurde am 19. Oktober 2016 gekindigt und am 18. November 2016
vollstandig zurtickgezahlt. Zum 26. Oktober 2016 wurde eine neue Anleihe im gleichen Nennbetrag zu glnstigeren Zins-
konditionen erfolgreich platziert, die eine Laufzeit bis zum 26. Oktober 2021 aufweist.

In Ubereinstimmung mit der Vorschrift C1.3 des UK Corporate Governance-Kodex bestétigt der Vorstand, dass es aus
seiner Sicht angemessen ist, den Konzernabschluss unter der Pramisse der Unternehmensfortfuhrung aufzustellen.

Folgende Anderungen erfolgten fiir das Geschaftsjahr 2014 /15:

AUFGEGEBENE GESCHAFTSBEREICHE

Aufgrund der geplanten Verauberung des Segments Hotelbeds Group im Geschéaftsjahr 2015/16 wurde das Segment
im zweiten Quartal des abgelaufenen Geschéftsjahres entsprechend den Vorschriften des IFRS 5 als aufgegebener
Geschéftsbereich ausgewiesen. Der Verkauf der Hotelbeds Group wurde am 12. September 2016 vollzogen.

AuRerdem wird das Segment Specialist Group zum 30. September 2016 aufgrund der geplanten Veraulerung im Laufe
des nachsten Geschaftsjahres als aufgegebener Geschéaftsbereich ausgewiesen.

Das bis zu ihrem Verkauf erwirtschaftete Ergebnis der Hotelbeds Group sowie das Ergebnis der Specialist Group werden
in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Oktober 2015 bis 30. September 2016 in einer separaten
Zeile als Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen gesondert ausgewiesen. Die Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung des Vorjahres wurde wie folgt angepasst. Zu weiteren Erlauterungen wird auf die Ausfihrungen im Abschnitt
LAkquisitionen — Desinvestitionen — Aufgegebene Geschéftsbereiche” verwiesen.



Erlduterungen zu Grundlagen und Methoden des Konzernabschlusses __

BETROFFENE POSTEN DER KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DES TUI KONZERNS
FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2014 BIS ZUM 30.9.2015

Anderung Anderung
Specialist Hotelbeds

Mio. € vor Anderung Group Group gedndert
Umsatzerlése 20.011,6 -1.5021 -994,0 17.515,5
Umsatzkosten 17.616,3 —-1.305,4 -761,4 15.549,5
Bruttogewinn 2.395,3 -196,7 -232,6 1.966,0
Verwaltungsaufwendungen 1.715.4 -170,2 -192,6 1.352,6
Sonstige Ertrage 51.2 -83 - 42,9
Andere Aufwendungen 8,0 =21 -0,2 57
Finanzertrage 379 -1,0 =11 35,8
Finanzaufwendungen 3701 =21 -35 364,5
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen 144,5 - -0,6 143,9
Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortzufithrenden Geschéaftsbereichen 535,4 -31,6 -38,0 465,8
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 87,0 -17,6 -11,2 58,2
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 448,4 -14,0 -26,8 407,6
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen -6838 14,0 26,8 -28,0
Konzerngewinn 379.6 0,0 - 379.6
GRUNDSATZE

In den Konzernabschluss werden alle wesentlichen Tochterunternehmen einbezogen, die von der TUI AG mittelbar oder
unmittelbar beherrscht werden. Beherrschung liegt vor, wenn die TUI AG Verfugungsmacht Uber die maligeblichen Tatig-
keiten hat, variablen Ruckflissen ausgesetzt ist oder ihr Rechte beztglich der Ruckflisse zustehen und sie infolge der
Verfagungsmacht die Héhe der variablen Ruckflisse beeinflussen kann.

In der Regel beruht die Beherrschungsméglichkeit dabei auf einer mittel- oder unmittelbaren Stimmrechtsmehrheit.
Soweit der TUI Konzern bei Beteiligungsunternehmen weniger als die Mehrheit der Stimmrechte halt, kann aufgrund
vertraglicher Vereinbarungen oder Ahnlichem eine Beherrschungsmaéglichkeit bestehen.

Bei der Beurteilung, ob eine Kontrolle vorliegt, werden die Existenz und Auswirkung substanzieller potenzieller Stimm-
rechte, die aktuell austbbar oder umwandelbar sind, bertcksichtigt. Die Konsolidierung erfolgt ab dem Zeitpunkt, zu
dem die TUI die Beherrschung erlangt. Endet die Beherrschung, scheiden die entsprechenden Gesellschaften aus dem
Konsolidierungskreis aus.

Basis fur die Erstellung des Konzernabschlusses bilden die Einzel- oder Gruppenabschlisse der TUI AG und ihrer Tochter-
unternehmen, die nach einheitlichen Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden aufgestellt und in der
Regel ausschlieBRlich von Wirtschaftsprifern geprift bzw. einer pruferischen Durchsicht unterzogen sind.

Assoziierte Unternehmen, auf die der TUI Konzern durch seine Mitwirkung an der Finanz- und Geschéaftspolitik
maldgeblichen Einfluss austiben kann, werden nach der Equity-Methode bilanziert. In der Regel wird ein mafRgeblicher
Einfluss vermutet, wenn die TUI AG direkt oder indirekt einen Stimmrechtsanteil zwischen 20 und 50 % besitzt.

Ebenfalls nach der Equity-Methode bilanziert werden Anteile an Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures). Ein Ge-
meinschaftsunternehmen liegt vor, wenn der TUI Konzern auf der Grundlage einer vertraglichen Vereinbarung eine
Gesellschaft gemeinschaftlich mit einem oder mehreren Partnern fuhrt und die Parteien, die die gemeinschaftliche
Fihrung austiben, Rechte am Nettovermégen der Gesellschaft besitzen. Zu den Gemeinschaftsunternehmen werden
auch Gesellschaften gerechnet, bei denen der TUI Konzern zwar tber eine Mehrheit oder Minderheit der Stimmrechte
verfugt, bei denen aufgrund vertraglicher Vereinbarungen die Entscheidungen tber die mageblichen Aktivitdten jedoch
nur einstimmig getroffen werden kénnen.
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Die Bestimmung der Zeitpunkte, zu denen assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen in den Kreis der
nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen aufgenommen werden bzw. aus ihm ausscheiden, erfolgt analog zu
den fur Tochterunternehmen geltenden Grundséatzen. Die Fortschreibung der Equity-Bewertung basiert auf dem letzten
verfugbaren Jahresabschluss beziehungsweise auf den Zwischenabschliissen zum 30. September, sofern die Bilanz-
stichtage abweichend vom Bilanzstichtag der TUI AG sind. Dies betrifft 28 Unternehmen mit einem Geschéftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember und zwei Gesellschaften mit einem Geschéaftsjahr vom 1. April bis 31. Méarz des Folgejahres.

KONSOLIDIERUNGSKREIS
In den Konzernabschluss des Geschéftsjahres 2015/16 wurden neben der TUI AG insgesamt 417 Tochterunternehmen
einbezogen.

Nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden 62 Tochterunternehmen. Diese Gesellschaften sind auch bei zusammen-
gefasster Betrachtung fur die Darstellung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter
Bedeutung.

ENTWICKLUNG DES KONSOLIDIERUNGSKREISES™
UND DER NACH DER EQUITY-METHODE BEWERTETEN GESELLSCHAFTEN

Stand Stand

30.9.2015 Zugange Abgange 30.9.2016

|

Konsolidierte Tochterunternehmen 532 19 134 417
Assoziierte Unternehmen 19 4 10 13
Gemeinschaftsunternehmen 33 - 6 27

*Anzahl ohne TUI AG.

Seit dem 1. Oktober 2015 wurden insgesamt 19 Gesellschaften neu in den Konsolidierungskreis aufgenommen. Davon
wurden zwolf Gesellschaften neu gegriindet, drei Gesellschaften aufgrund weiterer Anteilserwerbe und vier Gesellschaften
infolge der Ausweitung ihrer Geschéftstatigkeit in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden sind seit dem 1. Oktober 2015 insgesamt 134 Gesellschaften. Von diesen
wurden 97 Gesellschaften verkauft, 21 Gesellschaften liquidiert und zehn Gesellschaften verschmolzen. Drei Gesell-
schaften wurden aufgrund von Anteilsverkdufen und des damit verbundenen Kontrollverlusts entkonsolidiert. Aufer-
dem wurden zwei Gesellschaften infolge der Einstellung der Geschéftstatigkeit und eine Gesellschaft wegen Kontroll-
verlusts nicht mehr konsolidiert. Von den Unternehmensverkaufen entfallen 91 Gesellschaften auf die Hotelbeds Group. Zu
weiteren Informationen tber den Verkauf der Hotelbeds Group wird auf den Abschnitt ,, Akquisitionen — Desinvestitionen —
Aufgegebene Geschaftsbereiche” verwiesen.

Nach der Equity-Methode werden zum Bilanzstichtag 13 assoziierte Unternehmen und 27 Gemeinschaftsunternehmen
bewertet. Von den nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Unternehmen sind seit dem 1. Oktober 2015 zehn
Gesellschaften abgegangen. Davon wurden finf Gesellschaften verkauft, eine Gesellschaft verschmolzen und zwei Ge-
sellschaften wurden in die Sunwing Group eingebracht. Zudem wird eine Gesellschaft infolge eines weiteren Anteilser-
werbs nunmehr konsolidiert und eine weitere Gesellschaft wird wegen des Verlusts der gemeinschaftlichen Leitung nicht
mehr at Equity bewertet. Diesen Abgangen stehen vier Zugange aufgrund weiterer Anteilserwerbe und einer Neugriindung
im Geschaftsjahr gegentber, sodass sich die Anzahl der assoziierten Unternehmen im Geschaftsjahr 2015/16 insgesamt
um sechs Gesellschaften verringerte. Die Anzahl der nach der Equity-Methode bewerteten Gemeinschaftsunternehmen
reduzierte sich seit dem 1. Oktober 2015 durch die Verschmelzung von funf Gesellschaften und den Verkauf einer
weiteren Gesellschaft um insgesamt sechs Gesellschaften.

Die wesentlichen unmittelbaren und mittelbaren Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemein-
schaftsunternehmen der TUI AG sind in dem Abschnitt ,Sonstige Erlauterungen — Aufstellung des Anteilsbesitzes des
TUI Konzerns"” aufgefuhrt.
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Nachfolgend werden die Auswirkungen der Veranderungen des Konsolidierungskreises im Geschaftsjahr 2015/16 auf
die Jahre 2015/16 und 2014/15 dargestellt. Wahrend Bilanzwerte von im Geschaftsjahr 2015/16 entkonsolidierten
Gesellschaften zum Stichtagswert der Vorperiode angegeben werden, erfolgt fur Posten der Gewinn- und Verlustrechnung
aufgrund von zeitanteiligen Effekten ein Ausweis auch fir das Geschaftsjahr 2015/ 16. Sachverhalte, die bereits in den
Posten Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen, Zur Verdulerung bestimmte Vermégenswerte bzw. Schulden
im Zusammenhang mit zur Verdulberung bestimmten Vermégenswerten ausgewiesen sind, sind in den nachfolgenden
Tabellen nicht dargestellt, sondern im Abschnitt ,Aufgegebene Geschaftsbereiche”.

AUSWIRKUNGEN DER ZU- UND ABGANGE DES KONSOLIDIERUNGSKREISES AUF DIE KONZERNBILANZ

Zugange Abgéange
Mio. € 30.9.2016 30.9.2015
I
Langfristige Vermogenswerte 23,5 430,9
Kurzfristige Vermégenswerte 13.4 812,2
Langfristige Finanzschulden - 0,2
Kurzfristige Finanzschulden - 73
Langfristige Gbrige Verbindlichkeiten - 54,9
Kurzfristige tbrige Verbindlichkeiten 10,2 7746
AUSWIRKUNGEN DER VERANDERUNGEN DES KONSOLIDIERUNGSKREISES
AUF DIE KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Zugéange Abgénge
Mio. € 2015/16 2015/16 2014/15
I T 200000
Umsatze mit Fremden 32,4 0,2 3,0
Umsatze mit konsolidierten Gesellschaften 19,6 0,1 0,7
Umsatzkosten und Verwaltungsaufwendungen 50,7 0,4 6.1
Sonstige Ertrage/andere Aufwendungen - 0,6 -
Ergebnisse aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen - 0,1 08
Finanzaufwendungen (+)/-ertréage (-) -038 - 0,4
Ergebnis vor Ertragsteuern 2,1 0,6 -2,0
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 03 1.7 =17
Konzernergebnis 1,8 -11 -03

AKQUISITIONEN

Im Geschaftsjahr 2015/ 16 wurden 18 Reiseburos im Zuge von Asset Deals erworben. AuRerdem wurden weitere Anteile
an den bislang nach der Equity-Methode bewerteten Gesellschaften der Aelos Gruppe erworben. Durch den Erwerb halt
der TUI Konzern jeweils 100 % der Anteile. Die ibertragenen Gegenleistungen fir samtliche Erwerbe durch den TUI Konzern
umfassen ausschlieBlich bezahlte Kaufpreise und belaufen sich auf 7,9 Mio. €.

Die Erwerbe hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf die Umsatzerlése und das Konzernergebnis der laufenden
Periode.
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Im vorliegenden Abschluss wurden die Kaufpreisallokationen der folgenden im Geschaftsjahr 2014/15 erworbenen
Gesellschaften und Geschéafte entsprechend den Vorschriften des IFRS 3 innerhalb der vorgeschriebenen zwolf Monate
ohne wesentliche Auswirkungen auf die Konzernbilanz abgeschlossen:

elf Reiseburos in Deutschland
aQi Hotel Schladming GmbH
aQi Hotelmanagement GmbH

AKQUISITIONEN NACH DEM BILANZSTICHTAG

Am 31. Oktober 2016 wurden 99,99 % der Anteile an der Transat France S.A., Ivry-sur-Seine, Frankreich, erworben. Mit
der Akquisition wird beabsichtigt die Marktprasenz im franzésischen Markt zu erhéhen. Durch die Akquisition wurden
auch die Mehrheiten an der Transat Développement SAS, Ivry-sur-Seine, Frankreich, sowie der Tourgreece Tourism
Enterprice A.E., Athen, Griechenland, erworben.

Die Ubertragene Gegenleistung fur den Erwerb der Anteile betrégt vorbehaltlich vertraglicher Kaufpreisanpassungen
64,9 Mio. € und besteht ausschlieBlich aus dem gezahlten Kaufpreis.

Die folgende Tabelle gibt einen vorlaufigen Uberblick Gber die Zeitwerte der Transat Gruppe zum Zeitpunkt der Erst-
konsolidierung:

ERSTKONSOLIDIERUNGSBILANZ DER TRANSAT GRUPPE

Zeitwert zum Zeitpunkt

Mio. € der Erstkonsolidierung
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 11.9
Sachanlagen 21,22
Finanzanlagen 7.0
Anlagevermégen 40,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 146,8
Sonstige Vermdgenswerte (einschlieBlich aktiver Rechnungsabgrenzungsposten) 31,6
Finanzmittel 13.9
Verbindlichkeiten und passive Rechnungsabgrenzungsposten 2119
Nettoreinvermégen 20,5

Die Bilanzierung des Unternehmenszusammenschlusses, insbesondere die Fair Value-Bewertung der Vermoégenswerte
und Schulden, ist zum Berichtszeitpunkt noch nicht abgeschlossen. Der sich daraus ergebende vorlaufige Goodwill
betragt 44,4 Mio. €.

DESINVESTITIONEN

Die Veraulberung der LateRooms Ltd. und der Hotelbeds Group wird im Abschnitt ,Aufgegebene Geschaftsbereiche”
erlautert. Die Auswirkungen der tbrigen Desinvestitionen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des TUI Konzerns
waren nicht wesentlich.

AUFGEGEBENE GESCHAFTSBEREICHE

SPECIALIST GROUP

Die TUI AG hat beschlossen, sich von der Specialist Group zu trennen, da diese nur geringe Berthrungspunkte mit dem
Gbrigen Geschaft des TUI Konzerns hat und somit wenig Potenzial zur Integration in die Strategie des Konzerns bietet.
Die Specialist Group besteht aus zwei Bereichen. Die unter der Marke Travelopia zusammengefassten Reiseveranstalter
bieten insbesondere Expeditionsreisen, Luxusreisen, Reisen zu Sportereignissen, Reisen fur Schiler und Studenten und
Segelurlaube an. Es wird mit dem Verkauf von Travelopia innerhalb des nachsten Geschéaftsjahres gerechnet. Die nicht unter
Travelopia gefthrten Ubrigen Spezialreiseveranstalter der Specialist Group umfassen insbesondere Abenteuerreisen und
Sprachschulen, die bis zum Geschéftsjahresende bereits verkauft worden sind.
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In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Ergebnis aus diesem aufgegebenen Geschaftsbereich getrennt von
den Ertragen und Aufwendungen aus fortzufihrenden Geschéaftsbereichen erfasst und in einer separaten Zeile zusammen
mit den Ergebnisbeitragen der Ubrigen aufgegebenen Geschéftsbereiche als Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsberei-
chen gesondert ausgewiesen. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres wurde entsprechend angepasst.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DES AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS SPECIALIST GROUP
FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2015 BIS 30.9.2016

Mio. € 2015/16 2014/15
I
Umsatzerlose 13714 1.502,1
Umsatzkosten 1.2171 1.305,4
Bruttogewinn 154,3 196,7
Verwaltungsaufwendungen 1770 1702
Sonstige Ertrage 7.0 83
Andere Aufwendungen 20,7 21
Finanzertrage 0,6 1.0
Finanzaufwendungen 1.1 21
Laufendes Ergebnis aus aufgegebenem Geschiftsbereich vor Ertragsteuern -36,9 31,6
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2,7 17,6
Ergebnis aus aufgegebenem Geschiftsbereich Specialist Group -34,2 14,0
Anteil der Aktion&re der TUI AG am Ergebnis aus aufgegebenem
Geschéaftsbereich Specialist Group —341 28,2
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Ergebnis aus aufgegebenem
Geschéaftsbereich Specialist Group -0,1 -14,2

Die Gewinn- und Verlustrechnung des aufgegebenen Geschéaftsbereichs Specialist Group ist zum einen gepragt durch
den bereits erfolgten Verkauf derjenigen Spezialreiseveranstalter, die nicht zu Travelopia gehéren. Insbesondere der
Ruckgang der Umsatzerlése und der Umsatzkosten ist hierauf zurtickzuftihren. Zum anderen sind in diesem Geschéfts-
jahr Verwaltungsaufwendungen und andere Aufwendungen fir den Aufbau einer eigenstandigen Organisation sowie
zur Vorbereitung des Verkaufs von Travelopia angefallen.

Der Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Ergebnis aus aufgegebenem Geschéftsbereich des Vorjahres umfasst
auch Anteile am Ergebnis, die auf die nicht beherrschenden Gesellschafter der TUI Travel PLC bis zum Dezember 2014
entfallen.

In der Konzernbilanz erfolgt ein separater Ausweis der Vermégenswerte und Schulden unter ,Zur Veraulerung be-
stimmte Vermdégenswerte” bzw. ,Schulden i. Z. m. zur VerduBerung bestimmten Vermégenswerten”. In der folgenden
Tabelle werden die Hauptgruppen der Vermégenswerte und Schulden des aufgegebenen Geschaftsbereichs Specialist
Group dargestellt.
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VERMOGENSWERTE UND SCHULDEN DES AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS SPECIALIST GROUP
ZUM 30.9.2016

Mio. € 30.9.2016
|
Aktiva
Geschéafts- oder Firmenwerte 53,1
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 1321
Sachanlagen 2209
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte und sonstige Vermégenswerte 08
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen fortzufihrende Geschéaftsbereiche 31
Derivative Finanzinstrumente 0,5
Latente Ertragsteueranspruche 7.6
Langfristige Vermégenswerte 4181
Vorréte 37,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte und sonstige Vermégenswerte 121,2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen fortzufihrende Geschéaftsbereiche 80,6
Derivative Finanzinstrumente 6,8
Tatsachliche Ertragsteueranspriiche 17,6
Finanzmittel 330,7
Kurzfristige Vermégenswerte 594,5
1.012,6
Mio. €
|
Passiva
Gewinnrucklagen 302,7
Eigenkapital vor nicht beherrschenden Anteilen 302,7
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital -1.8
Eigenkapital 300,9
Sonstige Ruckstellungen 14,7
Langfristige Riickstellungen 14,7
Finanzschulden gegenuber Dritten 6,0
Finanzschulden gegenuber fortzufihrenden Geschéaftsbereichen 236,1
Derivative Finanzinstrumente 0,1
Latente Ertragsteuerverbindlichkeiten 33,5
Sonstige Verbindlichkeiten 12
Langfristige Verbindlichkeiten 276,9
Langfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 291,6
Sonstige Ruckstellungen 1.9
Kurzfristige Riickstellungen 1.9
Finanzschulden gegenuber Dritten 6,7
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegentiber Dritten 93,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen gegentiber fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 33
Derivative Finanzinstrumente 0,7
Tatsachliche Ertragsteuerverbindlichkeiten 17.7
Sonstige Verbindlichkeiten 2959
Kurzfristige Verbindlichkeiten 418,2
Kurzfristige Riickstellungen und Verbindlichkeiten 420,1

1.012,6
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Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber den fortzufihrenden Bereichen des Konzerns sind in der konsolidierten
Konzernbilanz eliminiert und sind damit nicht in der Position ,,Zur VerauRerung bestimmte Vermégenswerte” bzw.
.Schulden i.Z.m zur VerduRerung bestimmten Vermégenswerten” enthalten.

UBERLEITUNG ZU DEN ZUR VERAUSSERUNG BESTIMMTEN VERMOGENSWERTEN IN DER KONZERNBILANZ
DER TUI AG ZUM 30.9.2016

Mio. € 30.9.2016

|
Kurzfristige und langfristige Vermdgenswerte der Specialist Group 1.012,6
Eliminierung von Forderungen gegen fortzufiihrende Geschéaftsbereiche —-83,7
Zur VerauBerung bestimmte Vermégenswerte der Specialist Group 928,9

UBERLEITUNG ZU DEN SCHULDEN 1.Z.M. ZUR VERAUSSERUNG BESTIMMTEN VERMOGENSWERTEN
IN DER KONZERNBILANZ DER TUI AG ZUM 30.9.2016

Mio. € 30.9.2016

|
Kurzfristige und langfristige Verbindlichkeiten der Specialist Group 711.7
Eliminierung von Verbindlichkeiten gegentiber fortzufuhrenden Geschaftsbereichen -2394
Schulden i.Z.m. zur VerduBerung bestimmten Vermégenswerten 472,3

In der Konzernkapitalflussrechnung werden die Zahlungsflisse des Gesamtkonzerns inklusive der aufgegebenen Geschéfts-
bereiche gezeigt. Eine separate Darstellung der Zahlungsflisse des aufgegebenen Geschéftsbereichs Specialist Group
erfolgt in der folgenden Tabelle. Zahlungsflisse aus konzerninternen Beziehungen, insbesondere Finanzierungen,
Dividenden, Geschaftsubertragungen und Unternehmensverkaufen, bleiben unbertcksichtigt. Der Mittelabfluss des
laufenden Geschéftsjahres aus der Investitionstatigkeit enthéalt in Héhe von 29,1 Mio. € einen Teil des erhaltenen
Kaufpreises fur die Hotelbeds Group sowie mit 80,4 Mio. € Auszahlungen fur Steuern, die in direktem Zusammenhang
mit diesem Verkauf stehen.

VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG DES AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS SPECIALIST GROUP

Mio. € 2015/16 2014/15
|

Mittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 421 53,1

Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -80,6 -473

Mittelabfluss aus der Finanzierungstéatigkeit -39 -31

HOTELBEDS GROUP

Im zweiten Quartal des abgelaufenen Geschaftsjahres hatte die TUI AG beschlossen, sich von dem Segment Hotelbeds
Group zu trennen. Die Hotelbeds Group umfasst Portale, tber die weltweit Hotelbettenkapazitaten und Zielgebiets-
leistungen an Grofbabnehmer wie Reisebiiros und Reiseveranstalter verkauft werden. Weiterhin sind in diesem Segment
unter anderem diejenigen Zielgebietsagenturen enthalten, deren Leistungen nicht direkt an den Aktivitaten der Ver-
anstalter des TUI Konzerns ausgerichtet sind, sowie Dienstleistungen fur die Kreuzfahrtindustrie.

Der Verkauf der Hotelbeds Group an die GNVA Acquisitions Ltd. wurde am 12. September 2016 vollzogen. Die GNVA
Acquisitions Ltd. ist eine Gesellschaft, die von Cinven Capital Management verwalteten und beratenen Fonds und dem
Canada Pension Plan Investment Board gehért. Das Ergebnis aus dem Verkauf berechnet sich wie folgt:
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ERGEBNIS AUS DEM VERKAUF DER HOTELBEDS GROUP

Mio. € 2015/16

|
Erhaltener Verkaufspreis 1.2331
Zeitwert zurtickbehaltener Beteiligungen 09
Empfangene Gegenleistung 1.234,0
Buchwerte der verduBerten Vermdgenswerte und Schulden —-3554
Buchwert nicht beherrschender Anteile 10,0
Umgliederungsbetrage fur Wahrungsumrechnung -18,4
Umgliederungsbetrage fur Cash Flow Hedges 1.4
VerauBerungskosten, Nebenkosten und Garantien -95,8
Abgangsergebnis vor Ertragsteuern 775,8
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag auf das Verkaufsergebnis 94,9
Abgangsergebnis nach Steuern 680,9

Das Abgangsergebnis beinhaltet vertragliche Garantien, welche als sonstige Verbindlichkeiten ausgewiesen werden.

An einer Zielgebietsagentur der Hotelbeds Group ist die TUI AG auch nach deren Verkauf weiterhin indirekt beteiligt. Sie
wird nunmehr als Gemeinschaftsunternehmen in den Konzernabschluss der TUI AG einbezogen. Aus der Bewertung der
verbleibenden Beteiligung zum Zeitwert ergab sich ein Gewinn von 0,5 Mio. €. Als Steuern auf das Verkaufsergebnis werden
nur diejenigen Steuern ausgewiesen, die in direktem Zusammenhang mit dem Verkauf stehen. Diese sind bereits gezahlt.

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das bis zum Verkauf erwirtschaftete Ergebnis aus dem aufgegebenen
Geschéftsbereich Hotelbeds Group getrennt von den Ertragen und Aufwendungen aus fortzufuhrenden Geschéfts-
bereichen erfasst und in einer separaten Zeile zusammen mit den Ergebnisbeitragen der Ubrigen aufgegebenen
Geschéaftsbereiche als Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen gesondert ausgewiesen. Die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung des Vorjahres wurde entsprechend angepasst.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DES AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS HOTELBEDS GROUP
FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2015 BIS 12.9.2016

Mio. € 2015/16 2014/15

I
Umsatzerlgse 950,2 994,0
Umsatzkosten 7354 7614
Bruttogewinn 214,8 232,6
Verwaltungsaufwendungen 156,9 192,6
Sonstige Ertrage 0,4 -
Andere Aufwendungen 49 0,2
Finanzertrage 0,1 1.1
Finanzaufwendungen 1.7 3,5
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen 03 0,6
Laufendes Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbereich vor Ertragsteuern 52,1 38,0
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 10,7 1.2
Laufendes Ergebnis aus aufgegebenem Geschiftsbereich 41,4 26,8
Ergebnis aus dem Verkauf des aufgegebenen Geschéftsbereichs vor Ertragsteuern 7758 -
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag auf das Abgangsergebnis 94,9 -
Ergebnis aus dem Verkauf des aufgegebenen Geschiaftsbereichs Hotelbeds Group 680,9 -
Ergebnis aus dem aufgegebenen Geschiftsbereich Hotelbeds Group 7223 26,8

Anteil der Aktionare der TUI AG am Ergebnis aus dem aufgegebenen

Geschéftsbereich Hotelbeds Group 7189 28,1
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Ergebnis aus dem aufgegebenen

Geschéftsbereich Hotelbeds Group 3,4 -13
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Die Umsatzerlése mit den fortzufuhrenden Geschaftsbereichen von 1089 Mio. € im Geschéftsjahr 2015/16 (Vorjahr
64,8 Mio. €) wurden mit den Umsatzkosten der Hotelbeds Group verrechnet.

Der Ruckgang der Umsatzerlése und Umsatzkosten ist darauf zurtickzufuhren, dass die Hotelbeds Group zum
12. September 2016 verkauft worden ist und daher nicht das gesamte Geschéaftsjahr bertcksichtigt ist. Bereinigt um
diesen Effekt zeigten insbesondere die Hotelbettenportale einen Anstieg der Umsatzerlése. Die Verwaltungs-
aufwendungen sowie die anderen Aufwendungen stiegen durch die Kosten, die im Zusammenhang mit dem Aufbau
einer eigenen Organisation der Hotelbeds Group stehen. Diese héheren Kosten wurden durch den Verkauf vor Ablauf
des Geschéftsjahres kompensiert.

Der Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Ergebnis aus aufgegebenem Geschéftsbereich des Vorjahres umfasst
auch Anteile am Ergebnis, die auf die nicht beherrschenden Gesellschafter der TUI Travel PLC bis zum Dezember 2014
entfallen.

In der Konzernkapitalflussrechnung werden die Zahlungsflisse des Gesamtkonzerns inklusive der aufgegebenen Geschéfts-
bereiche gezeigt. Eine separate Darstellung der Zahlungsflisse des aufgegebenen Geschaftsbereichs Hotelbeds Group
erfolgt in der folgenden Tabelle. Zahlungsflisse aus konzerninternen Finanzierungen sowie aus konzerninternen Dividen-
den, Geschaftsubertragungen und Unternehmensverkdufen bleiben unbertcksichtigt. Die Zahlungsstréme aus der laufen-
den Geschéaftstatigkeit sind negativ, da die zweite Halfte des Monats September nicht in der Kapitalflussrechnung des
Geschéftsjahres enthalten ist. Da die Zahlungsflisse im Zusammenhang mit dem Verkauf der Hotelbeds Group in den Be-
reichen der TUI Group gezeigt werden, in denen diese angefallen sind, umfassen die Mittelabflisse aus der Investitions-
tatigkeit nur die bei Verkauf der Hotelbeds Group abgehenden Zahlungsmittel, aber nicht die gezahlten Verkaufspreise.

VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG DES AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS HOTELBEDS GROUP

Mio. € 2015/16 2014/15
|
Mittelabfluss/-zufluss aus der laufenden Geschéaftstatigkeit —24,5 85
Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit —-2894 -31.9
Mittelzufluss/-abfluss aus der Finanzierungstatigkeit 10,4 -6,0

LATEROOMS GROUP

Im Vorjahr hatte die TUI AG beschlossen, sich von ihrem Segment LateRooms Group zu trennen. Wéhrend die Bereiche
AsiaRooms und Malapronta im Vorjahr eingestellt worden waren, wurde die LateRooms Ltd. am 6. Oktober 2015 verdu-
Rert.

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wird das Ergebnis aus diesem aufgegebenen Geschéaftsbereich getrennt
von den Ertragen und Aufwendungen aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen erfasst und in einer separaten Zeile
zusammen mit den Ergebnisbeitragen der Ubrigen aufgegebenen Geschéaftsbereiche als Ergebnis aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen gesondert ausgewiesen. Da die LateRooms Group bereits im Vorjahr als aufgegebener Geschéfts-
bereich klassifiziert und das Ergebnis in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung separat dargestellt wurde, erfolgt
fur die LateRooms Group keine Anpassung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des Vorjahres.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DES AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS LATEROOMS GROUP
FUR DIE ZEIT VOM 1.10.2015 BIS 30.9.2016

Mio. € 2015/16 2014/15

I 4
Umsatzerlése - 69,7
Umsatzkosten - 51.4
Bruttogewinn - 18,3
Verwaltungsaufwendungen - 43,2
Sonstige Ertrage 0,1 -
Andere Aufwendungen - 73
Finanzaufwendungen - 0,7
Laufendes Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbereich vor Ertragsteuern 0,1 -32,9
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -13 -0/1
Laufendes Ergebnis aus aufgegebenem Geschaftsbereich 1,4 -32,8
Ergebnis aus der Verauferung bzw. Bewertung des aufgegebenen Geschaftsbereichs -2,2 -36,0
Ergebnis aus dem aufgegebenen Geschiftsbereich LateRooms Group -08 -68,8

Anteil der Aktionére der TUI AG am Ergebnis aus dem aufgegebenen
Geschéftsbereich LateRooms Group -08 -67,0
Anteil nicht beherrschender Gesellschafter am Ergebnis aus dem aufgegebenen

Geschéftsbereich LateRooms Group - -1.8

Das Ergebnis aus der Veraulerung des aufgegebenen Bereichs umfasst die kumulierten Umrechnungsdifferenzen, die bei
Abgang aus dem Eigenkapital in den Gewinn und Verlust umgegliedert worden sind, sowie Nebenkosten des Verkaufs.

In der Konzernkapitalflussrechnung werden die Zahlungsflisse des Gesamtkonzerns inklusive der aufgegebenen Geschafts-
bereiche gezeigt. Eine separate Darstellung der Zahlungsflisse des aufgegebenen Geschaftsbereichs LateRooms Group
erfolgt in der folgenden Tabelle. Zahlungsfliisse aus konzerninternen Finanzierungen sowie aus konzerninternen Dividenden
und Unternehmensverkaufen bleiben unberucksichtigt.

VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG DES AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHS LATEROOMS GROUP

Mio. € 2015/16 2014/15
|

Mittelabfluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit - -13,6

Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit - -83

Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit - 16,3

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Fremdwéahrungstransaktionen werden mit den Wechselkursen zum Transaktionszeitpunkt in die funktionale Wahrung
umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus der Erfullung solcher Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum Stich-
tagskurs von in Fremdwéhrung geftihrten monetéren Vermégenswerten und Schulden resultieren, werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst. Ausgenommen hiervon sind Gewinne und Verluste, die als qualifizierte Sicherungsge-
schafte zur Absicherung zukunftiger Zahlungsstrome (Cash Flow Hedges) im Eigenkapital zu erfassen sind.

Jahresabschlusse sind in der funktionalen Wahrung der jeweiligen Gesellschaft erstellt. Als funktionale Wéahrung einer
Gesellschaft wird die Wahrung des wirtschaftlichen Umfelds bezeichnet, in dem die Gesellschaft primar tatig ist. Mit
Ausnahme von wenigen Gesellschaften stimmt die Funktionalwdhrung der Tochtergesellschaften mit der Wahrung des
Landes Uberein, in dem die jeweilige Tochtergesellschaft ihren Sitz hat.

Sofern Jahresabschlisse von Tochtergesellschaften in anderen Funktionalwahrungen erstellt werden als dem Euro, der
Berichtswahrung des Konzerns, erfolgt die Umrechnung von Vermégenswerten, Schulden und Bilanzvermerken zum
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Mittelkurs am Bilanzstichtag (Stichtagskurs). Diesen Gesellschaften zugeordnete Geschafts- oder Firmenwerte und
Anpassungen des beizulegenden Zeitwerts, die beim Erwerb eines ausléandischen Unternehmens entstanden sind, werden
als Vermodgenswerte und Schulden des ausléandischen Unternehmens behandelt und ebenso zum Stichtagskurs umge-
rechnet. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung und damit das in der Erfolgsrechnung ausgewiesene Jahresergebnis
werden grundsétzlich mit demjenigen Monatsdurchschnittskurs umgerechnet, in dessen Periode der zugehérige Ge-
schaftsvorfall fallt.

Differenzen aus der Umrechnung von Jahresabschlissen auslandischer Tochterunternehmen werden erfolgsneutral
behandelt und im Konzerneigenkapital als Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung gesondert ausgewiesen. Wenn
ein auslandisches Unternehmen oder ein auslandischer Geschaftsbetrieb veraufert wird, werden bislang im sonstigen
Ergebnis erfasste Wahrungsdifferenzen erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung als Teil des Gewinns bzw.
Verlusts aus der VerauRerung erfasst.

Umrechnungsdifferenzen bei nicht monetéren Posten, deren Anderungen ihres beizulegenden Zeitwerts erfolgswirksam
verrechnet werden (z.B. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Eigenkapitalinstrumente), sind in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Demgegeniber sind Umrechnungsdifferenzen bei nicht monetaren Posten,
deren Anderungen ihres beizulegenden Zeitwerts im Eigenkapital berticksichtigt werden (z.B. als zur VerauRerung
verfugbar klassifizierte Eigenkapitalinstrumente), innerhalb der Gewinnrtcklagen erfasst.

Im TUI Konzern gibt es im Berichts- und im Vorjahr kein Tochterunternehmen, das seine Geschéfte in einer hochinflatio-
naren Volkswirtschaft betreibt.

Bei der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet werden,
finden fur die Fortschreibung des Beteiligungsbuchwerts sowie die Umrechnung der Geschéafts- oder Firmenwerte
grundsatzlich die gleichen Grundsatze Anwendung wie bei konsolidierten Tochterunternehmen.

NETTOINVESTITION IN EINEN AUSLANDISCHEN GESCHAFTSBETRIEB

Monetére Posten in Form von ausstehenden Forderungen oder Verbindlichkeiten gegeniiber einem ausléndischen
Geschéftsbetrieb, deren Abwicklung in einem absehbaren Zeitraum weder geplant noch wahrscheinlich ist, stellen einen Teil
der Nettoinvestition in diesen ausléndischen Geschéaftsbetrieb dar. Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung dieser
monetédren Posten werden im sonstigen Ergebnis, das heilst erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

WECHSELKURSE VON FUR DEN TUI KONZERN BEDEUTENDEN WAHRUNGEN

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs

Je € 30.9.2016 30.9.2015 2015/16 2014/15
I 49 090909090

Britische Pfund 0,86 0,74 0,78 0,74
US-Dollar 112 112 1.1 115
Schweizer Franken 1.09 1,09 1,09 1,10
Schwedische Kronen 9,62 9,41 9,35 9,35

KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Die Bilanzierung des Nettovermégens erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode. Dabei wird
zunéachst ungeachtet bestehender nicht beherrschender Anteile eine vollsténdige Zeitwertbewertung aller identifizier-
baren Vermégenswerte, Schulden und Eventualschulden zum Erwerbszeitpunkt vorgenommen. AnschlieRend wird die
zum Zeitwert bewertete Gegenleistung fir den Erwerb des Beteiligungsanteils mit dem auf den erworbenen Anteil
entfallenden neu bewerteten Eigenkapital verrechnet. Von dem einzelfallweise austibbaren Wahlrecht zur Bewertung
der nicht beherrschenden Anteile zu ihrem beizulegenden Zeitwert (Full Goodwill-Methode) wurde wie im Vorjahr kein
Gebrauch gemacht.

Aktive Unterschiedsbetrdge aus Unternehmenserwerben werden als Geschafts- oder Firmenwerte aktiviert und
entsprechend den Vorschriften des IFRS 3 als Vermégenswert der erworbenen Tochtergesellschaft bilanziert. Passive
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Unterschiedsbetrage werden zum Zeitpunkt der Entstehung sofort ergebniswirksam aufgeldst, wobei der Effekt der
Auflésung als sonstiger Ertrag ausgewiesen wird.

Bei Anteilszukdufen nach Kontrollerlangung (Aufstockung der Anteile) werden Unterschiedsbetréage zwischen dem
Kaufpreis und dem Buchwert von erworbenen Anteilen direkt im Eigenkapital erfasst. Analog werden die Effekte aus
Anteilsverkaufen ohne Kontrollverlust ebenfalls direkt im Eigenkapital verbucht. Kommt es hingegen zu einer Kontroll-
erlangung bzw. einem Kontrollverlust, findet eine ergebniswirksame Gewinn- oder Verlustrealisierung statt. Diese Er-
gebniswirkung entsteht bei sukzessiven Unternehmenserwerben (Transaktionen mit Kontrollerlangung), indem der
zuvor an dem erworbenen Unternehmen gehaltene Eigenkapitalanteil zu dem zum Erwerbszeitpunkt beizulegenden
Zeitwert neu bewertet wird. Bei Transaktionen mit Kontrollverlust umfasst der Gewinn oder Verlust nicht nur den Unter-
schied zwischen den Buchwerten der abgehenden Anteile und der erhaltenen Gegenleistung, sondern auch das Ergebnis
aus der Neubewertung der verbleibenden Anteile.

Bei Verlust der Beherrschung wird das in der Gewinn- und Verlustrechnung zu erfassende Ergebnis berechnet als Diffe-
renz zwischen dem Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung zuziglich des Zeitwerts einer eventuell zurtickbehaltenen
Beteiligung an dem Tochterunternehmen und dem anteiligen Buchwert des Tochterunternehmens. Bis dahin erfolgs-
neutral erfasste Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung, der Rucklage fur Wertdnderungen von Finanzinstrumenten
sowie eliminierten Zwischenergebnissen werden zum Zeitpunkt der VerduRerung zusatzlich in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst. Bei der Veraulberung wird der diesen Tochtergesellschaften zurechenbare Geschéfts- oder Firmenwert
in die Bestimmung des Gewinns bzw. Verlusts aus der Verduferung einbezogen.

Im Konzern werden die wesentlichen assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen nach der Equity-Methode
bilanziert und zum Zeitpunkt des Erwerbs mit ihren Anschaffungskosten angesetzt. Der Beteiligungsansatz des Konzerns
an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen umfasst dabei den beim Erwerb jeweils entstehenden
Geschéfts- oder Firmenwert.

Der Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
wird vom Zeitpunkt des Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung (Ergebnis aus den nach der Equity-Methode
bewerteten Unternehmen) und der Anteil der Veranderung der Rucklagen in den Gewinnricklagen des Konzerns erfasst.
Die kumulierten Veranderungen nach Erwerb werden im Beteiligungsbuchwert gezeigt. Wenn der Verlustanteil an einem
assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinschaftsunternehmen dem urspringlichen Anteil des Konzerns an diesem
Unternehmen, inklusive anderer ungesicherter Forderungen, entspricht bzw. diesen Ubersteigt, werden grundsatzlich
keine weiteren Verluste erfasst. Daruber hinausgehende Verluste werden nur erfasst, sofern fur das assoziierte Unter-
nehmen oder das Gemeinschaftsunternehmen Verpflichtungen eingegangen oder fur das Unternehmen Zahlungen
geleistet wurden.

Abweichungen zwischen den von assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen angewandten Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden und den konzerneinheitlichen Rechnungslegungsvorschriften werden grundsatzlich angepasst.

Forderungen und Verbindlichkeiten bzw. Riickstellungen zwischen den konsolidierten Gesellschaften werden eliminiert.
Konzerninterne Umsatzerlése und andere Ertréage sowie die entsprechenden Aufwendungen werden eliminiert.
Zwischenergebnisse aus dem konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkehr werden unter Berucksichtigung latenter
Ertragsteuern ergebniswirksam zuriickgenommen. Zwischenverluste werden jedoch gegebenenfalls als Indikator fur
die Notwendigkeit der Durchfuhrung eines Wertminderungstests fur den Ubertragenen Vermdégenswert betrachtet.
Zwischengewinne aus Transaktionen mit nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen werden entsprechend
dem Anteil des Konzerns an den Unternehmen eliminiert. Konzerninterne Lieferungen und Leistungen erfolgen zu
marktiblichen Bedingungen.

Der Konzernabschluss ist auf Basis des Anschaffungs- bzw. Herstellungskostenprinzips erstellt. Davon ausgenommen
sind bestimmte Finanzinstrumente, beispielsweise zu Handelszwecken gehaltene oder zur VerduBerung verflgbare
finanzielle Vermégenswerte und Derivate sowie das Planvermdégen aus extern finanzierten leistungsorientierten Pensions-
verpflichtungen, die zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag angesetzt wurden.
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Die Jahresabschlusse der in den Konzernabschluss der TUI AG einbezogenen Unternehmen werden nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen aufgestellt. Die Wertansatze im Konzernabschluss werden unbeeinflusst
von steuerlichen Vorschriften allein von der wirtschaftlichen Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage im
Rahmen der Regelungen des IASB bestimmt.

ERTRAGSREALISIERUNG

Die Umsatzerldse umfassen den beizulegenden Zeitwert der fir den Verkauf von Waren und Dienstleistungen im Rahmen
der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit erhaltenen bzw. zu erhaltenden Gegenleistung. Umsatzerlése werden ohne Umsatz-
steuer, Retouren, Rabatte und Preisnachldsse und nach Eliminierung konzerninterner Verkdufe ausgewiesen.

Die Erfassung von Umsatzerlésen und sonstigen Ertragen erfolgt grundsatzlich nach Erbringung der Leistung bzw.
Lieferung der Vermégenswerte und damit mit dem Gefahrentbergang.

Die von Reiseburos erzielten Provisionserldse fur die Vermittlung von Pauschalreisen werden realisiert, wenn die Reise-
buros ihre vertragliche Verpflichtung gegentuber dem Veranstalter erfullt haben. Dies ist in der Regel bei Zahlung des
Kunden, spatestens jedoch bei Abreise gegeben. Die Leistung des Reiseveranstalters besteht im Wesentlichen aus der
Organisation und Koordination einer Pauschalreise. Deshalb werden Umsatzerlése aus der Veranstaltung von Pauschal-
reisen vollstandig bei Reiseantritt realisiert. Die Realisierung von Umsatzerlésen aus einzelnen Reisebausteinen, die
durch Kunden direkt bei Flug- oder Hotelgesellschaften oder bei Zielgebietsagenturen gebucht werden, erfolgt zum
Zeitpunkt der Inanspruchnahme der Leistung durch den Reisenden. Erlése fur noch nicht beendete Kreuzfahrten werden
anteilig gemal Fertigstellungsgrad am Bilanzstichtag realisiert. Dabei bestimmt sich der Fertigstellungsgrad aus dem
Verhéltnis der bis zum Bilanzstichtag vergangenen Reisetage zu den Gesamtreisetagen.

Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst. Dividenden werden vereinnahmt,
wenn der Anspruch rechtlich entstanden ist.

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE UND SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden mit ihren Anschaffungskosten angesetzt. Selbst erstellte
immaterielle Vermégenswerte, bei denen es sich uberwiegend um Software zum Zwecke der Eigennutzung handelt,
werden mit ihren Herstellungskosten aktiviert, sofern der Zufluss eines Nutzens fur den Konzern wahrscheinlich ist und
verlasslich bewertet werden kann. Die Herstellungskosten setzen sich aus den Einzelkosten und den direkt zurechenbaren
Gemeinkosten zusammen. Sofern immaterielle Vermégenswerte nur tber einen begrenzten Zeitraum nutzbar sind, erfolgt
eine planméabige lineare Abschreibung Uber die voraussichtliche wirtschaftliche Nutzungsdauer.

Durch Unternehmenszusammenschlisse erworbene immaterielle Vermégenswerte — wie gebuchte Reisen (Order
Book), Kundenstamm und Markenrechte — werden mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt angesetzt
und ebenfalls planmébig linear abgeschrieben.

WIRTSCHAFTLICHE NUTZUNGSDAUERN VON IMMATERIELLEN VERMOGENSWERTEN

Nutzungsdauer
Konzessionen, Schutzrechte und &hnliche Rechte bis zu 20 Jahre
Markenrechte zum Erwerbszeitpunkt 15 bis 20 Jahre
Gebuchte Reisen zum Erwerbszeitpunkt bis zur Abreise
Software 3 bis 10 Jahre
Kundenstamm zum Erwerbszeitpunkt bis zu 15 Jahre

Sofern Ereignisse oder Anhaltspunkte vorliegen, die eine Wertminderung anzeigen, wird der fortgefihrte Buchwert des
immateriellen Vermogenswerts mit dem erzielbaren Betrag verglichen. Wertverlusten, die Uber den nutzungsbedingten
Werteverzehr hinausgehen, wird durch die Erfassung aulberplanmafiger Wertminderungen Rechnung getragen.

Abhangig von der funktionellen Zuordnung des immateriellen Vermoégenswerts werden die planmafigen Abschreibungen
und die auBerplanméaligen Wertminderungen in den Umsatzkosten oder den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen.
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Sind die Grunde fur in Vorjahren vorgenommene auBerplanméaBige Wertminderungen entfallen, werden zugunsten der
sonstigen Ertrage entsprechende Zuschreibungen erfasst.

Immaterielle Vermégenswerte mit einer unbestimmbaren Nutzungsdauer werden nicht planmaBig abgeschrieben, sondern
mindestens einmal jahrlich auf ihre Werthaltigkeit Gberpraft (Impairment Test). Dartiber hinaus erfolgen Uberpriifungen,
sofern Ereignisse oder Anhaltspunkte vorliegen, die eine mégliche Wertminderung der Vermégenswerte anzeigen. Bei
den immateriellen Vermégenswerten mit einer unbestimmbaren Nutzungsdauer des TUI Konzerns handelt es sich aus-
schlieBlich um Geschéfts- oder Firmenwerte.

Die Uberprufung der Werthaltigkeit von Geschafts- oder Firmenwerten wird auf der Ebene von zahlungsmittel-
generierenden Einheiten (CGUs) durchgeftihrt. CGUs sind nach den Regelungen des IASB definiert als kleinste identi-
fizierbare Einheiten, die weitestgehend unabhangig von anderen Vermogenswerten in der Lage sind, Mittelzuflisse aus
einer fortgesetzten Nutzung zu erzielen.

Aulerplanmalhige Wertminderungen werden vorgenommen, wenn der Buchwert der getesteten Einheiten zuzuglich der
zurechenbaren Geschéfts- oder Firmenwerte héher ist als der zukinftig erzielbare Betrag. Der erzielbare Betrag ent-
spricht dem héheren Wert aus dem beizulegenden Zeitwert abzuglich Verauferungskosten (Fair Value less Costs of
Disposal) und dem Barwert der kiinftigen Zahlungsstrome der getesteten Einheit bei fortgefuhrter Nutzung im Unter-
nehmen (Nutzungswert bzw. Value in Use). Der beizulegende Zeitwert abzlglich VerduRerungskosten entspricht dem
Betrag, der in einer Transaktion zu Marktbedingungen zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unab-
hangigen Geschaftspartnern nach Abzug von Veraulerungskosten erzielt werden kénnte. Aufgrund der Restriktionen
bei Ermittlung der Zahlungsstrome zur Ableitung des Nutzungswerts, wie zum Beispiel der Nichtberucksichtigung von
Ergebniseffekten aus Erweiterungsinvestitionen oder aus Restrukturierungen, fur die keine Ruckstellung nach IAS 37
gebildet wurde, Ubersteigt der beizulegende Zeitwert abzlglich Verkaufskosten in der Regel den Nutzungswert und
stellt somit den erzielbaren Betrag dar.

Vorzunehmende Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
separat ausgewiesen. Zuschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte sind gemaf IAS 36 nicht zulassig.

SACHANLAGEN

Das Sachanlagevermégen wird zu fortgefthrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten bilanziert. Die Anschaffungs-
kosten umfassen alle Gegenleistungen, die aufgebracht wurden, um einen Vermégenswert zu erwerben und ihn in einen
betriebsbereiten Zustand zu versetzen. Die Herstellungskosten werden auf Basis von Einzelkosten sowie direkt zurechen-
baren Gemeinkosten und Abschreibungen ermittelt.

Fremdkapitalkosten, die in direktem Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung von qualifizierten
Vermoégenswerten stehen, werden fur den Zeitraum bis zur Herstellung des betriebsbereiten Zustands des Vermégens-
werts in die Anschaffungs- oder Herstellungskosten dieser Vermoégenswerte einbezogen. Der zugrunde gelegte
Finanzierungskostensatz betragt 3,25% p.a. fur das Geschéaftsjahr 2015/16 und 4,00 % p.a. fur das Vorjahr. Im
Geschaftsjahr 2015/16 wurden Fremdkapitalkosten in Hohe von 2,1 Mio. € (Vorjahr 8,8 Mio. €) als Teil der Anschaffungs-
und Herstellungskosten aktiviert. Andere Fremdkapitalkosten werden als laufender Aufwand erfasst.

Der Finanzierungskostensatz ermittelt sich auf Basis der spezifischen Finanzierungskosten bei speziell fur die Beschaffung
eines qualifizierten Vermoégenswerts aufgenommenen Fremdmitteln und ansonsten als gewogener Durchschnitt der
Fremdkapitalkosten der aufgenommenen Fremdfinanzierung.
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Die planmabigen Abschreibungen auf Sachanlagen werden nach der linearen Methode vorgenommen und richten sich nach
den betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauern. Den nutzungsbedingten planmaRigen Abschreibungen liegen die folgenden
wirtschaftlichen Nutzungsdauern zugrunde.

WIRTSCHAFTLICHE NUTZUNGSDAUERN SACHANLAGEVERMOGEN

Nutzungsdauer
Hotelgebdude 30 bis 40 Jahre
Sonstige Gebaude bis zu 50 Jahre
Kreuzfahrtschiffe 20 bis 30 Jahre
Yachten 5 bis 15 Jahre
Motorboote 15 bis 24 Jahre
Flugzeuge
Flugzeugrimpfe und Triebwerke bis zu 18 Jahre
Triebwerksuberholungen intervallabhéngig, bis zu 5 Jahre
GrolRreparaturen intervallabhangig, bis zu 5 Jahre
Ersatzteile 12 Jahre
Sonstige technische Anlagen und Maschinen bis zu 40 Jahre
Betriebs- und Gesché&ftsausstattung bis zu 10 Jahre

Des Weiteren wird die Hohe der planmafigen Abschreibungen durch die zum Ende der wirtschaftlichen Nutzungsdauer
eines Vermogenswerts erzielbaren Restwerte bestimmt. Bei Kreuzfahrtschiffen und deren Hotelbereichen wird bei
erstmaliger Bilanzierung von einem Restwert in Héhe von 30 % der Anschaffungskosten ausgegangen. Die Bestimmung
der planmaligen Abschreibung von Flugzeugrimpfen, -triebwerken und -ersatzteilen bei erstmaliger Bilanzierung erfolgt
unter Berlcksichtigung eines Restwerts von 20 % der Anschaffungskosten.

Sowohl wirtschaftliche Nutzungsdauern als auch angenommene Restwerte werden einmal jahrlich im Rahmen der Jahres-
abschlusserstellung tberprift. Die Uberpriifung der Restwerte erfolgt auf Basis von vergleichbaren Vermégenswerten
am Ende ihrer Nutzungsdauer zum heutigen Zeitpunkt. Vorzunehmende Anpassungen werden als Korrektur der plan-
maRigen Abschreibungen Uber die Restnutzungsdauer des Vermégenswerts vorgenommen. Die Anpassung der plan-
maRigen Abschreibung erfolgt riickwirkend fur das gesamte Geschaftsjahr, in dem die Uberprifung stattgefunden hat.
Ergibt die Uberprufung eine Erhéhung des erzielbaren Restwerts, sodass dieser den verbliebenen Nettobuchwert des
Vermogenswerts Gbersteigt, werden die planmaligen Abschreibungen ausgesetzt. Zuschreibungen werden in diesem
Fall nicht vorgenommen.

Wertverlusten, die Uber den nutzungsbedingten Werteverzehr hinausgehen, wird durch die Erfassung von aulerplan-
maBRigen Wertminderungen Rechnung getragen. Sofern Ereignisse oder Anhaltspunkte vorliegen, die eine Wertminderung
anzeigen, wird im Rahmen der dann durchzufthrenden Werthaltigkeitstests der Buchwert eines Vermégenswerts mit
dem erzielbaren Betrag verglichen. Der erzielbare Betrag entspricht dem héheren Wert aus dem beizulegenden Zeitwert
abzuglich Verauflerungskosten und dem Barwert der kunftigen, dem Vermégenswert zuzuordnenden Zahlungsstréme
(Nutzungswert).

Erhaltene Investitionszuschisse werden als Minderung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten gezeigt, sofern diese
Zuschusse direkt einzelnen Posten des Sachanlagevermdégens zuzuordnen sind. Kann eine direkte Zuordnung nicht
vorgenommen werden, so werden die erhaltenen Zuschisse und Zulagen als passiver Rechnungsabgrenzungsposten
unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen und entsprechend der Nutzung des Investitionsprojekts aufgelést.

LEASINGVERHALTNISSE

FINANZIERUNGSLEASING

Gemietete Sachanlagen, bei denen der TUI Konzern gemalt den Kriterien des IAS 17 alle wesentlichen mit dem Gegenstand
verbundenen Chancen und Risiken tragt, werden aktiviert. Die Aktivierung erfolgt dabei zum beizulegenden Zeitwert
des Vermogenswerts oder zum Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist. Die Abschreibung
erfolgt planméaBig Gber die wirtschaftliche Nutzungsdauer oder tber die kirzere Laufzeit des Leasingvertrags. Dabei
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wird die Abschreibungsmethode herangezogen, die auch fur vergleichbare erworbene bzw. hergestellte Vermégenswerte
Anwendung findet. Die aus den kiunftigen Leasingraten resultierenden Zahlungsverpflichtungen sind als Verbindlichkeit
passiviert, wobei der zuktnftige Zinsaufwand jedoch unbertcksichtigt bleibt. Jede Leasingrate wird in einen Zins- und
einen Tilgungsanteil aufgeteilt, sodass die Leasingverbindlichkeit konstant verzinst wird. Der Zinsanteil wird ergebnis-
wirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Wenn Gesellschaften des TUI Konzerns als Leasinggeber eines Finanzierungsleasings auftreten, werden Forderungen in
Hohe des Nettoinvestitionswerts aus den Leasingverhéltnissen erfasst. Die periodische Verteilung der Ertrage aus den
Finanzierungsleasingvertragen ergibt eine im Zeitablauf konstante Verzinsung des ausstehenden Nettoinvestitionswerts
aus den Leasingverhaltnissen.

OPERATIVES LEASING
Sowohl| Aufwendungen als auch Ertrége aus operativen Leasingvertragen werden linear Uber die Laufzeit der entsprechen-
den Vertréage in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

SALE AND LEASE BACK-TRANSAKTIONEN
Gewinne aus Sale and Lease Back-Transaktionen, die zu einem Finanzierungsleasing fuhren, werden tber die Laufzeit
des Leasingverhaltnisses erfolgswirksam verteilt.

Fuhrt eine Sale and Lease Back-Transaktion zu einem operativen Leasing, wird ein Gewinn oder Verlust grundsatzlich
sofort vereinnahmt, wenn die Transaktion nachweislich zu Marktwerten durchgeftihrt wurde. Wird ein entstandener
Verlust durch zukinftige, unter dem Marktpreis liegende Leasingraten ausgeglichen, so wird dieser Verlust Gber die
Laufzeit des Leasingvertrags abgegrenzt. Ubersteigt der vereinbarte Verkaufspreis den beizulegenden Zeitwert, so wird
der Gewinn aus der Differenz zwischen diesen beiden Werten ebenfalls abgegrenzt.

ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

Immobilien, die nicht betrieblich genutzt werden und ausschlieBlich zur Erzielung von Mieteinnahmen und Gewinnen
aus Wertsteigerungen dienen, werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bilanziert. Die planmaRige Abschreibung
dieser Immobilien erfolgt linear Gber einen Zeitraum von maximal 50 Jahren.

FINANZINSTRUMENTE

Finanzinstrumente sind vertraglich vereinbarte Anspriiche oder Verpflichtungen, die zu einem Ab- oder Zufluss von finan-
ziellen Vermdégenswerten oder zur Ausgabe von Eigenkapitalrechten fihren werden. Sie umfassen auch die aus originaren
Vermogenswerten abgeleiteten (derivativen) Anspriche oder Verpflichtungen.

Nach IAS 39 werden Finanzinstrumente in folgende Bewertungskategorien unterteilt: erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten (at fair value through profit and loss), Kredite
und Forderungen (loans and receivables), zur Verduferung verfugbare finanzielle Vermégenswerte (available for sale),
bis zur Endfalligkeit gehaltene finanzielle Vermégenswerte (held to maturity) sowie sonstige Verbindlichkeiten (other
liabilities).

Finanzinstrumente, welche erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, bestehen im TUI Konzern in
Form von derivativen Finanzinstrumenten, die hauptsachlich deshalb als zu Handelszwecken gehalten einzustufen sind
(held for trading), weil sie nicht die bilanziellen Kriterien als Sicherungsgeschéafte im Rahmen einer Sicherungsbeziehung
erfullen. Auf eine Austbung der Fair Value-Option wird verzichtet. Des Weiteren bestehen im TUI Konzern finanzielle
Vermogenswerte der Kategorie Kredite und Forderungen und Zur Verdulberung verfugbar. Hingegen bestehen im vor-
liegenden Abschluss keine bis zur Endfalligkeit gehaltenen finanziellen Vermégenswerte.

Im Geschéftsjahr 2015/16 gab es wie im Vorjahr keine wesentlichen Umklassifizierungen innerhalb der Bewertungs-
kategorien.

ORIGINARE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

Originare finanzielle Vermégenswerte werden mit dem Wert an dem Handelstag angesetzt, an dem sich der Konzern
zum Kauf des Vermdogenswerts verpflichtet. Originére finanzielle Vermégenswerte werden beim erstmaligen Ansatz als
Kredite und Forderungen oder als zur Veraulerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte kategorisiert. Kredite und
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Forderungen sowie zur Verduferung verfugbare finanzielle Vermégenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zum beizu-
legenden Zeitwert zuzlglich Transaktionskosten bewertet.

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermégenswerte mit vertraglich vereinbarten fixen bzw.
bestimmbaren Zahlungen, die an keinem aktiven Markt notiert sind. Diese werden in der Bilanz unter den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermogenswerten ausgewiesen und als kurzfristig klassifiziert, soweit
ihre Falligkeit innerhalb von zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag liegt.

Kredite und Forderungen werden im Rahmen der Folgebewertung zu fortgefuihrten Anschaffungskosten unter Anwendung
der Effektivzinsmethode bewertet. Fur erkennbare Einzelrisiken werden Wertberichtigungen gebildet. Liegt ein objektiver
Hinweis auf Wertminderungen vor, wie zum Beispiel erhebliche finanzielle Schwierigkeiten der Gegenpartei, der Verzug
von Zahlungen oder nachteilige Veranderungen in den regionalen Branchenbedingungen, die sich erfahrungsgemaf auf den
Kreditnehmer des Konzerns auswirken, werden Wertberichtigungen in dem Umfang vorgenommen, der dem erwarteten
Nutzungsausfall entspricht. Wertminderungen und Wertaufholungen werden dem sachlichen Hintergrund entsprechend
in den Umsatzkosten, den Verwaltungsaufwendungen oder den Finanzaufwendungen ausgewiesen.

Zur VerduBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte sind nicht derivative finanzielle Vermégenswerte, die entweder
dieser Kategorie im Einzelnen ausdrucklich zugeordnet wurden oder keiner anderen Kategorie finanzieller Vermégens-
werte zugeordnet werden konnten. Im TUI Konzern handelt es sich dabei um gehaltene Anteile an Gesellschaften und
um Wertpapiere. Sie werden den langfristigen Vermoégenswerten zugeordnet, sofern nicht die Absicht vorliegt, sie innerhalb
von zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag zu verdufern.

Zur Verauberung verfugbare finanzielle Vermégenswerte werden nach ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts werden bis zum Abgang der Vermégenswerte erfolgs-
neutral im Eigenkapital erfasst. Liegen objektive Hinweise auf eine Wertminderung vor, erfolgt diese erfolgswirksam.
Objektive Hinweise kdnnen insbesondere erhebliche finanzielle Schwierigkeiten der Gegenpartei sowie bedeutende Ver-
anderungen des technologischen, marktbezogenen, rechtlichen oder 6konomischen Umfelds sein. Bei gehaltenen Eigen-
kapitalinstrumenten sind daneben ein signifikanter oder ein dauerhafter Ruckgang des beizulegenden Zeitwerts unter
die Anschaffungskosten objektive Hinweise auf eine Wertminderung. Der TUI Konzern geht von einem signifikanten
Ruckgang aus, wenn der beizulegende Zeitwert um mehr als 20 % unter die Anschaffungskosten sinkt. Als dauerhaft
wird ein Ruckgang eingestuft, wenn der beizulegende Zeitwert langer als zw6lf Monate unter den Anschaffungskosten liegt.
Im Fall einer spateren Wertaufholung wird die erfolgswirksam erfasste Wertminderung bei Eigenkapitalinstrumenten
nicht riickgéangig gemacht, sondern erfolgsneutral mit dem Eigenkapital verrechnet. Liegt fur gehaltene Anteile an Gesell-
schaften kein auf einem aktiven Markt notierter Marktpreis vor und sind andere Methoden zur Ermittlung eines objekti-
vierbaren Marktwerts nicht anwendbar, werden die Eigenkapitalinstrumente zu Anschaffungskosten bewertet.

Eine Ausbuchung der Vermogenswerte erfolgt insbesondere zum Zeitpunkt des Erléschens bzw. der Ubertragung der
Rechte auf Zahlungen aus dem Vermégenswert und somit zu dem Zeitpunkt, zu dem im Wesentlichen alle Chancen und
Risiken, die mit dem Eigentum verbunden sind, tbertragen werden.

Originare finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Konzernbilanz angesetzt, wenn eine Verpflichtung besteht, Zahlungs-
mittel oder andere finanzielle Vermégenswerte auf eine andere Partei zu Ubertragen. Der erstmalige Ansatz einer originaren
Verbindlichkeit erfolgt zu deren beizulegendem Zeitwert. Bei aufgenommenen Krediten wird der Nominalbetrag um
einbehaltene Disagios und gezahlte Kapitalaufnahmekosten gekirzt. Die Folgebewertung originarer finanzieller Verbind-
lichkeiten erfolgt zu fortgeftihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE UND HEDGING

Derivative Finanzinstrumente werden im Rahmen der Zugangsbewertung zu ihrem beizulegenden Zeitwert am Tag des
Vertragsabschlusses bewertet. Die Folgebewertung erfolgt ebenfalls zu dem am jeweiligen Bilanzstichtag geltenden
beizulegenden Zeitwert. Soweit derivative Finanzinstrumente nicht Bestandteil einer Sicherungsbeziehung (Hedge
Accounting) sind, werden diese entsprechend IAS 39 als zu Handelszwecken gehalten (held for trading) klassifiziert.

Die Methode zur Erfassung von Gewinnen und Verlusten ist davon abhéngig, ob das derivative Finanzinstrument als
Sicherungsinstrument klassifiziert wurde, und abhangig von der Art des abgesicherten Grundgeschéfts. Liegt keine
Sicherungsbeziehung gemal 1AS 39 vor, werden die Verédnderungen der beizulegenden Zeitwerte von derivativen
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Finanzinstrumenten sofort erfolgswirksam erfasst. Besteht hingegen eine wirksame Sicherungsbeziehung gemalb
IAS 39, wird dieser Sicherungszusammenhang als solcher bilanziert.

Der TUI Konzern wendet die Vorschriften zum Hedge Accounting zur Sicherung von Bilanzposten und kanftigen Zahlungs-
stréomen an. Je nach Art des abgesicherten Grundgeschéfts werden derivative Finanzinstrumente entweder zur Siche-
rung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermégenswerts oder einer Schuld (Fair Value Hedge) oder zur Sicherung der
Risiken schwankender Zahlungsstrome aus mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden zukunftigen Transaktionen (Cash
Flow Hedge) eingesetzt.

Bei Abschluss der Transaktion werden die Sicherungsbeziehung zwischen Sicherungsinstrument und Grundgeschaft,
das Ziel des Risikomanagements sowie die zugrunde liegende Strategie dokumentiert. Dartber hinaus wird zu Beginn
der Sicherungsbeziehung und fortlaufend tberwacht und dokumentiert, ob die in der Sicherungsbeziehung einge-
setzten Derivate die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder der Zahlungsstréme der Grundgeschifte hoch-
effektiv kompensieren.

Die Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten, die als Fair Value Hedge fiir eine Besicherung des beizu-
legenden Zeitwerts bilanzierter Vermoégenswerte oder Schulden eingesetzt werden, werden ergebniswirksam erfasst.
Zudem erfolgt eine ergebniswirksame Anpassung der Buchwerte des abgesicherten Grundgeschafts um die aus dem
besicherten Risiko resultierenden Gewinne oder Verluste.

Der effektive Teil von Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten, die als Cash Flow Hedge fur eine Absi-
cherung von Zahlungsstromen bestimmt sind, wird im Eigenkapital erfasst. Der etwaige ineffektive Teil derartiger Wert-
anderungen wird dagegen ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung bertcksichtigt. Im Eigenkapital abge-
grenzte Betrage werden in der Periode in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht und als Ertrag bzw. Aufwand
erfasst, in der das abgesicherte Grundgeschaft erfolgswirksam wird.

Wenn ein Sicherungsgeschaft auslauft, veraulert wird oder nicht mehr die Kriterien zur Bilanzierung als Sicherungs-
geschaft erfullt, verbleibt der bis dahin im Eigenkapital kumulierte Gewinn bzw. Verlust im Eigenkapital und wird erst dann
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn die urspringlich gesicherte, zukunftige Transaktion
eintritt. Wird der Eintritt der zuktnftigen Transaktion nicht langer erwartet, werden die erfolgsneutral im Eigenkapital
erfassten kumulierten Gewinne bzw. Verluste sofort ergebniswirksam vereinnahmt.

VORRATE

Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zum niedrigeren NettoverduBerungswert bewertet. Als
Nettoveraulberungswert werden die voraussichtlich erzielbaren Verkaufserldse abzlglich der geschatzten Kosten bis zur
Fertigstellung und der geschatzten notwendigen variablen Vertriebskosten angesetzt. Bei allen Vorraten sind individuelle
Bewertungsabschlage zu bertcksichtigen, sofern die NettoverduBerungswerte niedriger sind als die Buchwerte der
Vorrate. Wenn zu einer Abwertung der Vorrate fuhrende Grinde nicht langer bestehen, wird eine Wertaufholung vorge-
nommen. Die Bewertung fur gleichartige Gegensténde des Vorratsvermaégens erfolgt nach der Durchschnittsmethode.

FINANZMITTEL

Finanzmittel umfassen Bargeld, Sichteinlagen, andere kurzfristige hochliquide finanzielle Vermégenswerte mit einer
urspringlichen Laufzeit von maximal drei Monaten und Kontokorrentguthaben. Ausgenutzte Kontokorrentkredite werden
als Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten unter den kurzfristigen Finanzschulden ausgewiesen.

ZUR VERAUSSERUNG BESTIMMTE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Langfristige Vermogenswerte und Verauferungsgruppen werden als zur Veraulerung bestimmt klassifiziert, wenn der
zugehorige Buchwert Gberwiegend durch ein VerduRerungsgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert
werden wird.

Die Bewertung erfolgt zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem Zeitwert abzuglich der VerduRerungs-
kosten. Planmalige Abschreibungen und at-Equity-Bewertungen sind auszusetzen. Wertminderungen auf den beizulegen-
den Zeitwert abzlglich der Veraulberungskosten sind erfolgswirksam zu erfassen, wobei ein spaterer Anstieg zu einer
Gewinnrealisierung bis zur Hohe des kumulativen Wertminderungsaufwands fuhrt.
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EIGENKAPITAL
Stammaktien werden als Eigenkapital klassifiziert. Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien oder Wandelrechten
zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital netto nach Steuern als Abzug von den Emissionserlsen bilanziert.

EIGENE AKTIEN

Eigene Aktien werden zu Anschaffungskosten, einschlieBlich direkt zuordenbarer Anschaffungsnebenkosten, als Ver-
ringerung des Eigenkapitals ausgewiesen. Eigene Aktien werden von einem Employee Benefit Trust der TUI Travel Ltd.
gehalten. Beim Erwerb oder Verkauf von Anteilen durch den Employee Benefit Trust wird kein Gewinn oder Verlust in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Etwaige Unterschiede zwischen den Einnahmen aus dem Verkauf und den
Anschaffungskosten werden in den Ricklagen erfasst.

RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung
hat, die aus einem vergangenen Ereignis resultiert, und es dartber hinaus wahrscheinlich ist, dass die Begleichung der
Verpflichtung zu einer Vermégensbelastung fihren wird und die Hohe der Rickstellung verlésslich ermittelt werden
konnte. Restrukturierungsruckstellungen umfassen Abfindungszahlungen an Mitarbeiter sowie Zahlungen fur die vor-
zeitige Kundigung von Mietverhaltnissen. Rickstellungen fur Umweltschutzma®nahmen, insbesondere fur die Beseitigung
von Industriealtlasten, werden angesetzt, wenn zukunftige Mittelabflisse zur Erfillung von &ffentlich-rechtlichen Ver-
pflichtungen zur Durchfuhrung von Sicherungs- oder Sanierungsmafnahmen wahrscheinlich sind, die Kosten dieser
MaBnahmen hinreichend zuverlassig geschatzt werden kénnen und die Mahnahmen keinen zukunftigen Nutzenzufluss
erwarten lassen.

Rickstellungen fur drohende Verluste werden gebildet, wenn die unvermeidlichen Kosten der Erfullung von vertraglichen
Pflichten den erwarteten wirtschaftlichen Nutzen Gbersteigen. Bevor eine solche Ruckstellung angesetzt wird, werden
gegebenenfalls betroffene Vermoégenswerte wertgemindert. Fur zuktnftige operative Verluste werden keine Rick-
stellungen erfasst.

Wenn eine Vielzahl gleichartiger Verpflichtungen besteht, wird die Wahrscheinlichkeit einer Vermogensbelastung auf
Basis der Gruppe dieser Verpflichtungen ermittelt. Eine Ruckstellung wird auch dann passiviert, wenn die Wahrscheinlich-
keit einer Vermégensbelastung in Bezug auf eine einzelne in dieser Gruppe enthaltene Verpflichtung gering ist.

Ruckstellungen werden zum Barwert der erwarteten Ausgaben bewertet, wobei ein Vorsteuerzinssatz verwendet wird,
der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts sowie die fur die Verpflichtung spezifischen Risiken
bertcksichtigt. Bereits in den Schatzungen zuklnftiger Zahlungsstréme bertcksichtigte Risiken haben keine Auswirkung
auf den Abzinsungssatz. Aus der Aufzinsung resultierende Erh6hungen der Ruckstellungen werden erfolgswirksam als
Zinsaufwendungen erfasst.

Die angesetzte Pensionsruckstellung fur leistungsorientierte Plane entspricht dem Barwert der leistungsorientierten
Verpflichtungen (Defined Benefit Obligation, DBO) am Bilanzstichtag abziglich des beizulegenden Zeitwerts des Plan-
vermogens. Ubersteigt das Planvermégen eines leistungsorientierten Plans die DBO, wird der die DBO iibersteigende
Betrag als sonstiger Vermoégenswert ausgewiesen. Der Ansatz des Vermdgenswerts entspricht dem Barwert des
wirtschaftlichen Nutzens in Form von Ruckerstattungen aus dem Plan oder der Minderung kinftiger Beitragszahlungen.
Die DBO wird jéhrlich von unabhéngigen versicherungsmathematischen Sachverstandigen unter Anwendung der
Anwartschaftsbarwertmethode (Projected Unit Credit Method) berechnet. Der Barwert der DBO wird berechnet, indem
die erwarteten kunftigen Mittelabflisse mit einem Zinssatz, basierend auf Zinssatzen von erstrangigen Industrieanleihen,
abgezinst werden.

Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst. Neubewertungen (insbesondere versi-
cherungsmathematische Gewinne und Verluste) aus der regelmaRig durchzufihrenden Anpassung von versicherungs-
mathematischen Parametern werden zum Entstehungszeitpunkt sofort und in voller Héhe erfolgsneutral mit dem
Eigenkapital verrechnet.

Bei beitragsorientierten Planen leistet der Konzern aufgrund einer gesetzlichen, einer vertraglichen oder einer freiwilligen
Verpflichtung Beitrage an 6ffentliche oder private Pensionsversicherungsplane. Der Konzern hat Gber die Zahlung der
Beitrage hinaus keine weiteren Zahlungsverpflichtungen. Die Beitréage werden bei Falligkeit im Personalaufwand erfasst.
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VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten werden zum Zeitpunkt ihres Entstehens grundséatzlich mit dem beizulegenden Zeitwert abzuglich
Kapitalaufnahme- und Transaktionskosten angesetzt. Im Zeitablauf werden die Verbindlichkeiten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode mit ihren fortgefhrten Anschaffungskosten bewertet.

Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden grundsatzlich
als Korrektur zu den Umsatzkosten erfasst. Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung von Verbindlichkeiten, die nicht
im Rahmen des normalen Leistungsprozesses anfallen, werden entsprechend dem Charakter der zugrunde liegenden
Verbindlichkeit entweder unter den sonstigen Ertragen/anderen Aufwendungen, den Finanzaufwendungen/-ertragen
oder den Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen.

LATENTE STEUERN

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt gemal IAS 12 nach der bilanzorientierten Verbindlichkeitenmethode.
Danach werden fur temporére Differenzen zwischen den im Konzernabschluss angesetzten Buchwerten und den
steuerlichen Wertansatzen von Vermdégenswerten und Schulden zukinftig wahrscheinlich eintretende Steuerent- und
-belastungen bilanziert.

Erwartete Steuerersparnisse aus der Nutzung von als zukUnftig realisierbar eingeschatzten Verlustvortragen werden
aktiviert. Unabhangig von der weiterhin bestehenden unbeschrankten Vortragsfahigkeit inlandischer Verlustvortrage
wird die jahrliche Nutzung in Deutschland jedoch durch die Mindestbesteuerung beschrankt. Fur auslandische Verlust-
vortrage bestehen oftmals landerspezifische zeitliche Begrenzungen der Vortragsfahigkeit und Beschrankungen der
Nutzung fur Gewinne aus der betrieblichen Tatigkeit, die bei der Bewertung entsprechend berucksichtigt worden sind.

Ertragsteuern werden unmittelbar dem Eigenkapital belastet oder gutgeschrieben, wenn sich die Steuer auf Posten
bezieht, die in der gleichen oder einer anderen Periode unmittelbar dem Eigenkapital gutgeschrieben oder belastet
werden.

Latente Steuerforderungen werden in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass zukinftig ein zu
versteuerndes Ergebnis verfligbar sein wird, gegen das die temporare Differenz oder ein noch nicht genutzter steuerlicher
Verlust verwendet werden kann.

Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze und Steuervorschriften bewertet, die am Bilanzstichtag
gelten oder gesetzlich verabschiedet worden sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuer-
forderung bzw. der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

TATSACHLICHE ERTRAGSTEUERN

Die deutschen Gesellschaften des TUI Konzerns unterliegen einem Gewerbesteuersatz von 15,7 % (im Vorjahr 15,2 %).
Der Koérperschaftsteuersatz betragt unverandert zum Vorjahr 15,0 % zuzlglich eines Solidaritatszuschlags in Hohe von
5,5 % auf die Kérperschaftsteuer.

Die Berechnung auslandischer Ertragsteuern basiert auf den in den einzelnen Landern gultigen Gesetzen und Verord-
nungen. Die angewandten Ertragsteuersatze fur auslandische Gesellschaften variieren von 0% bis zu 40,0 %.

Latente und tatsachliche Ertragsteuerverbindlichkeiten werden mit entsprechenden Steuererstattungsansprichen saldiert,
wenn sie in demselben Steuerhoheitsgebiet bestehen und hinsichtlich Art und Fristigkeit gleichartig sind.

ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGEN
Bei den im Konzern existierenden anteilsbasierten Vergutungsplanen handelt es sich um Vergutungsplane, die in bar
oder auch durch Eigenkapitalinstrumente abgegolten werden.

Far Transaktionen mit Barausgleich wird zum Zeitpunkt der Leistungserbringung durch den Anspruchsberechtigten die
daraus resultierende Schuld des Konzerns zu ihrem beizulegenden Zeitwert aufwandswirksam angesetzt. Bis zur
Begleichung der Schuld wird der beizulegende Zeitwert der Schuld zu jedem Berichtsstichtag neu bemessen und alle
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgswirksam erfasst.
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Fur Transaktionen mit Eigenkapitalausgleich wird der beizulegende Zeitwert der gewahrten Optionen als Personalaufwand
mit einer korrespondierenden direkten Erhéhung des Eigenkapitals erfasst. Der beizulegende Zeitwert wird zum Zeitpunkt
der Gewahrung der Optionen ermittelt und Uber den Zeitraum verteilt, in dem die Mitarbeiter die Bezugsberechtigung
fur die Optionen erdienen.

Der beizulegende Zeitwert der gewahrten Optionen wird auf der Grundlage der Konditionen der Optionsgewahrung
unter Anwendung von Optionspreismodellen ermittelt. Der als Personalaufwand erfasste Betrag wird so angepasst, dass
er auf der Anzahl der letztendlich austbbaren Optionen beruht, mit der Ausnahme von Optionen, die allein deshalb verfal-
len, weil im Hinblick auf Marktbedingungen nicht die fur die Austibbarkeit erforderlichen Schwellenwerte erreicht werden.

ZUSAMMENFASSUNG AUSGEWAHLTER BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des TUI Konzerns zusammen-

gefasst.

ZUSAMMENFASSUNG AUSGEWAHLTER BEWERTUNGSMETHODEN

Bilanzposten

Bewertungsmethode

Vermégenswerte

Geschéfts- oder Firmenwerte

Anschaffungskosten (Folgebewertung: Impairment Test)

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmbarer
Nutzungsdauer

Anschaffungskosten (Folgebewertung: Impairment Test)

Sonstige immaterielle Vermégenswerte mit bestimmter
Nutzungsdauer

Fortgefuihrte Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Sachanlagen

Fortgefuhrte Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Beteiligungen an at equity bilanzierten Unternehmen

Fortgefuhrter anteiliger Wert des Eigenkapitals der Beteiligung

Finanzielle Vermogenswerte

Darlehen und Forderungen

Fortgefuhrte Anschaffungskosten

Bis zur Endfalligkeit gehalten

Nicht vorhanden

Zu Handelszwecken gehalten/Derivate

Beizulegender Zeitwert

Zur Veraulerung verfiigbar

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert oder zu Anschaffungskosten

Vorrate

Niedrigerer Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und
NettoverauRerungswert

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Forderungen

Fortgefuhrte Anschaffungskosten

Finanzmittel

Anschaffungskosten

Zur VerauRerung bestimmte Vermoégenswerte

Niedrigerer Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und
beizulegendem Zeitwert abzuglich VerauRerungskosten

Verbindlichkeiten und Riickstellungen

Darlehen und Kredite

Fortgefuhrte Anschaffungskosten

Rickstellungen fur Pensionen

Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method)

Sonstige Ruckstellungen

Barwert des kunftigen Erfullungsbetrags

Finanzielle Verbindlichkeiten

Originare finanzielle Verbindlichkeiten

Fortgefuhrte Anschaffungskosten

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Beizulegender Zeitwert

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten

Fortgefuhrte Anschaffungskosten

Die Darstellung der im Konzernabschluss ausgewiesenen Vermoégenswerte, Verbindlichkeiten und Ruckstellungen sowie
der Eventualverbindlichkeiten ist von Schatzungen und Annahmen abhangig. Bestehende Unsicherheiten werden bei
der Wertermittlung angemessen berticksichtigt.
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Samtliche Schatzungen und Annahmen basieren auf den Verhéltnissen und Beurteilungen am Bilanzstichtag. Bei der
Einschatzung der kunftigen Geschaftsentwicklung wurde das zu diesem Zeitpunkt als realistisch unterstellte zuktnftige
wirtschaftliche Umfeld in den Geschéaftsfeldern und Regionen, in denen der Konzern tatig ist, bertcksichtigt.

Annahmen und Schatzungen, die einen wesentlichen Einfluss auf die Wertansatze der Vermégenswerte und Schulden
im TUI Konzern haben kénnen, beziehen sich im Wesentlichen auf die folgenden bilanziellen Sachverhalte:

Festlegung von Annahmen im Rahmen von Impairment Tests, insbesondere fir Geschafts- oder Firmenwerte
Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte im Rahmen von Unternehmenserwerben und Bestimmung der Nutzungs-
dauer von erworbenen immateriellen Vermogenswerten

Bestimmung von Nutzungsdauern und Restbuchwerten des Sachanlagevermégens

Bestimmung von Parametern fur die Bewertung von Pensionsverpflichtungen

Ansatz und Bewertung von sonstigen Ruckstellungen

Realisierbarkeit zukiinftiger Steuerersparnisse aus steuerlichen Verlustvortragen und steuerlich abzugsféhigen temporéa-
ren Differenzen

Bewertung steuerlicher Risiken

Erzielbare Betrage touristischer Vorauszahlungen

Weitere Annahmen und Schatzungen betreffen die Bestimmung des erzielbaren Betrags im Rahmen von Werthaltig-
keitsprafungen von nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen sowie die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
von Finanzinstrumenten.

Trotz sorgfaltiger Schatzung kann die tatsachliche Entwicklung von den Schatzwerten abweichen. In solchen Féllen
werden die Annahmen und, falls erforderlich, die Buchwerte der betroffenen Vermégenswerte und Schulden entsprechend
angepasst. Anderungen von Schatzungen werden grundsatzlich im Geschaftsjahr der Anderung und in den zukiinftigen
Perioden bertcksichtigt.

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Zum 30. September 2016 betragt der Buchwert der Geschafts- oder Firmenwerte 2.853,5 Mio. € (Vorjahr 3.220,4 Mio. €).
Die Ermittlung des erzielbaren Werts einer CGU fiir die Durchfuhrung des jahrlichen Impairment Test erfordert Annahmen
und Schéatzungen hinsichtlich der zugrunde liegenden Methodik sowie der Pramissen, die einen erheblichen Einfluss auf
den erzielbaren Wert und die Héhe einer méglichen Wertminderung haben kénnen. Diese betreffen insbesondere den
der Abzinsung zugrunde liegenden gewichteten durchschnittlichen Kapitalkostensatz nach Ertragsteuern (WACC), die
Wachstumsrate der ewigen Rente sowie die auf der Unternehmensplanung basierenden Prognosen hinsichtlich zukinftiger
Zahlungsstrome einschlieRlich der zugrunde liegenden Planungsannahmen. Anderungen dieser Annahmen kénnen einen
erheblichen Einfluss auf den erzielbaren Wert und die Hohe einer méglichen Wertminderung haben.

UNTERNEHMENSERWERBE UND IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Im Rahmen der Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen sind die identifizierbaren erworbenen Vermégens-
werte, Schulden und Eventualschulden mit ihrem beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Dabei werden regelméafig Cash
Flow-basierte Verfahren eingesetzt, die in Abhangigkeit von den zugrunde gelegten Annahmen zu unterschiedlichen
Ergebnissen fuhren kénnen. Insbesondere die Einschatzung der wirtschaftlichen Nutzungsdauer von immateriellen
Vermogenswerten sowie die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von Eventualschulden sind mit gewissen Unsicher-
heiten und Annahmen verbunden.

Einzelheiten zu den Unternehmenserwerben bzw. den Nutzungsdauern immaterieller Vermégenswerte sind im Abschnitt
+Akquisitionen — Desinvestitionen — Aufgegebene Geschaftsbereiche” des Kapitels ,Konsolidierungsgrundsétze und
-methoden” und im Abschnitt ,Geschéafts- oder Firmenwerte und sonstige immaterielle Vermégenswerte” des Kapitels
.Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” dargestellt.

SACHANLAGEVERMOGEN

Die Bewertung der abnutzbaren Vermégenswerte des Sachanlagevermégens ist mit Schatzungen verbunden. Der Buch-
wert des Sachanlagevermdgens zum 30. September 2016 betragt 3.714,5 Mio. € (Vorjahr 3.636,8 Mio. €). Zur Uberprifung
der Wertansatze wird jahrlich eingeschéatzt, ob ein Anhaltspunkt fir eine mogliche Wertminderung gegeben ist. Ein
solcher Anhaltspunkt kann zahlreiche Bereiche und Faktoren wie z. B. das marktbezogene oder technische Umfeld, aber
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auch den physischen Zustand betreffen. Liegt ein solcher Anhaltspunkt vor, muss das Management den erzielbaren
Betrag auf der Basis von erwarteten Zahlungsstrémen und angemessenen Zinssatzen schatzen. Dartber hinaus beziehen
sich wesentliche Annahmen und Schatzungen auf die Festlegung wirtschaftlicher Nutzungsdauern sowie erzielbarer
Restwerte von Gegenstanden des Sachanlagevermégens.

Einzelheiten zu Nutzungsdauern und Restwerten von Gegenstanden des Sachanlagevermégens sind im Abschnitt
.Sachanlagevermaégen” des Kapitels ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” dargestellt.

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Zum 30. September 2016 betragt der Buchwert der Rickstellungen fir Pensionen und pensionsahnliche Verpflichtungen
1.450,9 Mio. € (Vorjahr 1.146,9 Mio. €). Fur Pensionsplane, deren Fondsvermdégen die Verpflichtung Ubersteigt, werden
zum 30. September 2016 sonstige Vermdgenswerte in Hohe von 36,2 Mio. € (Vorjahr 15,2 Mio. €) ausgewiesen.

Far die Ermittlung der Verpflichtungen aus leistungsorientierten Pensionszusagen werden versicherungsmathematische
Berechnungen herangezogen, die auf den zugrunde gelegten Annahmen hinsichtlich der Lebenserwartung und des
Abzinsungssatzes beruhen. Bezlglich der Schatzung des Abzinsungssatzes fir Pensionsplane in Grofbritannien wurde
zum 30. September 2016 eine Anderung in Bezug auf die Ableitung vorgenommen, die im Abschnitt ,Anderung von
Schatzungen” beschrieben ist.

Der Marktwert des Planvermégens zum Bilanzstichtag betragt 2.676,0 Mio. € (Vorjahr 2.302,1 Mio. €). Da als Planvermégen
klassifizierte Vermogenswerte grundsatzlich nicht zur kurzfristigen Verduberung bestimmt sind, kénnen sich die Markt-
werte des Fondsvermogens bis zur Realisierung signifikant verandern. Zur Bestimmung der Zinsertrage auf Planvermégen
wird der gleiche Zinssatz verwendet wie zur Abzinsung der Verpflichtung.

Detailinformationen zu den versicherungsmathematischen Annahmen sind bei den Erlauterungen zu den bilanzierten
Pensionsriickstellungen unter Ziffer 31 beschrieben.

SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Zum 30. September 2016 werden sonstige Rickstellungen in Héhe von 1.177,8 Mio. € (Vorjahr 1.209,7 Mio. €) ausgewiesen.
Im Rahmen des Ansatzes und der Bewertung von Ruckstellungen mussen in erheblichem Umfang Annahmen hinsichtlich
der Eintrittswahrscheinlichkeit, der Falligkeit und der Hhe des Risikos getroffen werden. Rickstellungen werden gebildet,
wenn aus einem vergangenen Ereignis eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung entstanden ist, der
Abfluss von Vermdégenswerten zur Erfullung dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist und eine verlassliche Schatzung der
Hohe der Verpflichtung méglich ist.

Der Beurteilung, ob eine gegenwartige Verpflichtung besteht, liegen in der Regel Einschatzungen interner oder externer
Sachverstéandiger zugrunde. Die Héhe der Ruckstellungen basiert auf den erwarteten Aufwendungen, die auf Basis der
Sachverhaltsbeurteilung im Einzelfall anhand von Erfahrungswerten, Ergebnissen vergleichbarer Sachverhalte bzw.
Bandbreiten méglicher Inanspruchnahmen bestimmt oder durch Sachversténdige geschatzt werden. Aufgrund der mit
dieser Beurteilung verbundenen Unsicherheit kénnen die tatsachlichen Aufwendungen von den Schatzungen abweichen
und damit zu unerwarteten Belastungen fuhren.

Einzelheiten zu den sonstigen Ruckstellungen befinden sich bei den Erlauterungen zur Bilanz unter Ziffer 32.

LATENTE ERTRAGSTEUERANSPRUCHE

Zum 30. September 2016 werden 344,7 Mio. € (Vorjahr 330,7 Mio. €) aktive latente Steuern ausgewiesen. Vor der Saldierung
mit passiven latenten Steuern betragen die aktiven latenten Steuern 727,5 Mio. €, wovon 211,5 Mio. € (Vorjahr 239,4 Mio. €)
auf aktivierte Verlustvortrage entfallen. Die Einschatzung der Nutzbarkeit aktiver latenter Steuern beruht auf Annahmen
hinsichtlich der Fahigkeit der jeweiligen Konzerngesellschaft, ausreichendes zu versteuerndes Einkommen zu generieren.
Die TUI beurteilt deshalb zu jedem Bilanzstichtag, ob die Realisierbarkeit zukinftig erwarteter Steuerersparnisse fur
den Ansatz aktiver latenter Steuern hinreichend wahrscheinlich ist. Bei der Beurteilung werden unter anderem
unternehmensinterne Prognosen Uber die zuklnftige steuerliche Ertragssituation der Konzerngesellschaft herangezogen.
Andert sich die Beurteilung der Realisierbarkeit zukinftiger latenter Ertragsteueranspriiche, werden gegebenenfalls
Wertberichtigungen auf die aktivierten latenten Steuern vorgenommen.
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Einzelheiten zu den latenten Ertragsteueranspriichen befinden sich bei den Erlauterungen zur Bilanz unter Ziffer 21.

TATSACHLICHE ERTRAGSTEUERN

Der TUI Konzern ist in verschiedenen Landern ertragsteuerpflichtig. Zur Ermittlung der Ertragsteuerschulden sind
wesentliche Annahmen Uber die Wahrscheinlichkeit, den Zeitpunkt und die Betrége zu zahlender Steuern erforderlich.
Es gibt Geschéaftsvorfélle und Berechnungen, deren endgiltige Besteuerung wéahrend des gewéhnlichen Geschéftsverlaufs
nicht abschlieBend ermittelt werden kann. Ruckstellungen oder Eventualverbindlichkeiten fir unsichere Steuerpositionen
werden unter Berucksichtigung angemessener externer Beratung basierend auf der wahrscheinlichen oder méglichen
Hohe der gegebenenfalls eintretenden zusatzlichen Steuerzahlungen angesetzt bzw. angegeben. Die Héhe der Verpflich-
tung fur erwartete Steuerprufungen basiert auf Schatzungen, ob und in welcher Héhe zusatzliche Ertragsteuern fallig
werden. In der Periode der endgultigen Ermittlung der Besteuerung werden vorgenommene Schatzungen gegebenenfalls
korrigiert.

Einzelheiten zur Gewerbesteuereventualverbindlichkeit in Deutschland befinden sich in den Erlduterungen zu Haftungs-
verhaltnissen unter Textziffer 39.

ERZIELBARE BETRAGE DER TOURISTISCHEN VORAUSZAHLUNGEN

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermégenswerte zum 30. September 2016 enthalten
touristische Vorauszahlungen in Héhe von 724,2 Mio. € (Vorjahr 966,6 Mio. €). Die Beurteilung der erzielbaren Betrage
touristischer Vorauszahlungen an Hoteliers erfordert Annahmen Gber das Volumen des zuktinftigen Handels mit den
Hoteliers und tGber die Kreditwirdigkeit dieser Hoteliers. Um die Werthaltigkeit der touristischen Vorauszahlungen zu
beurteilen, berticksichtigt die TUI die Finanzstarke der Hoteliers, die Qualitat der Hotels sowie die Nachfrage fur jedes
Hotel und das touristische Zielgebiet wéhrend der vergangenen und fiir kommende Saisons.

ANDERUNG VON SCHATZUNGEN

Im Geschéftsjahr wurde die Ableitung des Diskontierungssatzes fur die Pensionsplane in GroBbritannien gedandert. Im TUI
Konzern wird zur Ermittlung des Abzinsungssatzes fur Pensionsriickstellungen von einem Index fir hochwertige Industrie-
anleihen ausgegangen. Die sich auf Basis dieses Index ergebende Zinsstruktur wird auf Basis der Zinsstrukturkurven ver-
schiedener nahezu risikoloser Anleihen unter Bertcksichtigung eines angemessenen Risikoaufschlags entsprechend der
Laufzeit der Verpflichtung extrapoliert. Dabei sollen Anleihen verwendet werden, die der Laufzeit der Verpflichtung ent-
sprechen. Aufgrund der geringen Marktbreite langfristiger Anleihen erfolgte die Berechnung bislang lediglich auf Markt-
daten fur mittelfristige Anleihen. Um das Falligkeitsprofil der Pensionsplane in GroBbritannien besser abzubilden, wer-
den in die Ermittlung der Zinsstruktur nun zusétzlich auch Anleihen langerer Laufzeit einbezogen. Entsprechend fliefst
durch die Anderung ein grokerer Umfang an Marktdaten in die Ermittlung ein.

Die Anderung dieser Schatzung fuhrt zu einem um 15 Basispunkte hoheren Abzinsungssatz. In der Folge ergibt sich fur
den TUI Konzern eine um 111,5 Mio. € niedrigere Ruckstellung fur Pensionen und pensionsahnliche Verpflichtungen. Ge-
genlaufig resultieren daraus um 22,3 Mio. € niedrigere latente Steueranspriche und eine erfolgsneutrale Erhéhung des
Eigenkapitals um 89,2 Mio. €.

Der Nettozinsaufwand aus leistungsorientierten Pensionspléanen wird sich im Folgejahr aufgrund des héheren Zinssatzes
ebenfalls erhéhen. Unter Anwendung des bisherigen Schatzungsverfahrens wirde im Geschaftsjahr 2016/17 fur die
betroffenen Plane ein Zinsaufwand von 64,3 Mio. € entstehen, wahrend nach der neuen Ermittlungslogik fur das kommen-
de Geschéftsjahr nunmehr ein Zinsaufwand von 68,7 Mio. € erwartet wird.
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Segmentberichterstattung

Die Identifizierung von Geschéaftssegmenten erfolgt anhand der internen Organisations- und Berichtsstruktur, die im
TUI Konzern priméar auf Grundlage der unterschiedlichen Produkte und Dienstleistungen sowie einer geografischen
Aufteilung aufgebaut ist. Die einzelnen organisatorischen Einheiten werden unabhangig von ihrer gesellschaftsrechtli-
chen Beteiligungsstruktur allein nach wirtschaftlichen Kriterien den Geschaftssegmenten zugeordnet. Die Segmente
werden eigenstandig von Segmentverantwortlichen gefuhrt, an die regelmalig separate Finanzinformationen fur das
jeweilige Segment geliefert werden. Die Segmentverantwortlichen berichten regelmaRig innerhalb des Group Executive
Committee, welches aus funf Vorstandsmitgliedern und sechs weiteren Fihrungskraften besteht. Die rechtsverbindliche
Entscheidung Gber die Verwendung der Ressourcen trifft der Vorstand. Daher wurde der Vorstand des TUI Konzerns als
verantwortliche Unternehmensinstanz (Chief Operating Decision Maker, CODM) gemal IFRS 8 identifiziert.

Das Segment Region Nord enthélt die Veranstalter und Fluggesellschaften sowie das Kreuzfahrtgeschaft in GroRbritannien,
Irland und den nordischen Landern. Daneben wurden diesem Segment die strategische Beteiligung an der kanadischen
Sunwing und das Gemeinschaftsunternehmen TUI Russia zugeordnet. Aullerdem werden in diesem Segment seit dem
dritten Quartal 2015/16 die ehemals im Segment Specialist Group ausgewiesenen Veranstalter Crystal Ski und Thomson
Lakes & Mountains gezeigt, die insbesondere im Winter eine grofbe Rolle fur die Auslastung der britischen Flugzeuge
spielen. Die Vorjahreszahlen wurden an die gednderte Segmentierung angepasst.

Das Segment Region Zentral umfasst die Veranstalter und Fluggesellschaften in Deutschland sowie die Veranstalter in
Osterreich, Polen und der Schweiz.

Das Segment Region West beinhaltet die Veranstalter und Fluggesellschaften in Belgien und den Niederlanden sowie
die Veranstalter in Frankreich.

Das Segment Hotels & Resorts umfasst alle eigenen Hotels und Hotelbeteiligungen des TUI Konzerns.
Das Segment Kreuzfahrten besteht aus Hapag-Lloyd Cruises und dem Gemeinschaftsunternehmen TUI Cruises.

Im Segment Ubrige Touristik werden neben der franzésischen Linienfluggesellschaft Corsair insbesondere zentrale
Funktionen der Touristik, wie Flugsteuerung und Informationstechnologie, ausgewiesen. AuRerdem wurden im ersten
Quartal des abgelaufenen Geschaftsjahres die zuvor im Segment Hotelbeds Group enthaltenen Zielgebietsagenturen in
das Touristikgeschaft integriert und werden daher nunmehr auch im Segment Ubrige Touristik gezeigt. Die Vorjahres-
zahlen wurden an die gednderte Segmentierung angepasst.

Neben den obigen Segmenten, die das Geschaftsfeld Touristik bilden, wird auRerdem das Segment , Alle tbrigen
Segmente” ausgewiesen, welches andere Geschaftsbereiche beinhaltet, die nicht das Geschaftsfeld Touristik betreffen.
In diesem Segment sind insbesondere die Corporate Center-Funktionen des Konzerns und der Zwischenholdings sowie
die Immobiliengesellschaften des Konzerns zusammengefasst.

Aufgrund der geplanten VerduRerung der Specialist Group im Geschaftsjahr 2016/17 wird dieses Segment zum Bilanz-
stichtag als aufgegebener Geschéaftsbereich ausgewiesen, mit einer entsprechenden Anpassung der Vorjahreszahlen.
Die Specialist Group beinhaltet die Spezialreiseveranstalter, die insbesondere Expeditionsreisen, Luxusreisen, Reisen zu
Sportereignissen und Reisen fur Schiler und Studenten sowie Segelurlaube anbieten. Die im zweiten Quartal 2015/16
als aufgegebener Geschéftsbereich klassifizierte Hotelbeds Group, die die B2B-Hotelportale und die Zielgebiets-
agenturen umfasst, wurde am 12. September 2016 verduRert. Die bis zu diesem Zeitpunkt erwirtschafteten Umsatz-
und Ergebnisbeitrage werden ebenfalls in der Zeile ,Aufgegebene Geschéaftsbereiche” gezeigt. Die Segmentbericht-
erstattung des Vorjahres wurde entsprechend angepasst. In den aufgegebenen Geschaftsbereichen wird zudem die
LateRooms Group bis zu ihrem Verkauf am 6. Oktober 2015 ausgewiesen. Zu weiteren Erlauterungen der aufgegebenen
Geschaftsbereiche wird auf den Abschnitt ,Aufgegebene Geschaftsbereiche” im Kapitel ,Akquisitionen — Desinvestitionen —
Aufgegebene Geschaftsbereiche” verwiesen.
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Die Auswahl der angegebenen Segmentdaten basiert auf der regelmaRigen internen Berichterstattung segmentierter
finanzieller Kennzahlen an den Vorstand. In der Segmentberichterstattung werden insbesondere die Ergebniskennzahlen
EBITA und bereinigtes EBITA angegeben, da diese Kennzahlen fur die wertorientierte Unternehmensfihrung heran-
gezogen werden und somit der Konzernsteuerungsgréfbe im Sinne des IFRS 8 entsprechen.

Der TUI Konzern definiert das EBITA als Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Wertberichtigungen auf Geschéfts-
oder Firmenwerte. Abschreibungen auf sonstige immaterielle Vermégenswerte sind im EBITA enthalten. Nicht im EBITA
enthalten sind Bewertungseffekte auf Zinssicherungsinstrumente sowie Ergebniseffekte aus der Containerschifffahrt,
da es sich bei der Beteiligung an der Hapag-Lloyd AG aus Sicht der TUI AG eher um eine Finanzinvestition als um eine
operative Beteiligung handelt.

Im Gegensatz zum EBITA ist das bereinigte EBITA um Abgangsergebnisse von Finanzanlagen, Restrukturierungsauf-
wendungen nach IAS 37, séamtliche Effekte aus Kaufpreisallokationen, Anschaffungsnebenkosten und bedingten Kauf-
preiszahlungen sowie andere Aufwendungen und Ertrage aus Einzelsachverhalten korrigiert worden. Als Einzelsachverhalte
werden hier Ertrage und Aufwendungen bereinigt, die aufgrund ihrer Héhe sowie der Haufigkeit ihres Eintritts die
Beurteilung der operativen Ertragskraft der Unternehmensbereiche und des Konzerns erschweren oder verzerren. Zu
diesen Sachverhalten zahlen insbesondere wesentliche Reorganisations- und Integrationsaufwendungen, die nicht die
Kriterien nach IAS 37 erfillen, wesentliche Aufwendungen aus Rechtsstreitigkeiten, Gewinne und Verluste aus dem
Verkauf von Flugzeugen sowie andere wesentliche Geschéaftsvorfalle mit Einmalcharakter.

Neben dieser SteuerungsgroRe wird die Segmentberichterstattung freiwillig um die Ergebniskennzahlen EBITDA und
EBITDAR erganzt. Der TUI Konzern definiert das EBITDA als Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern, Wertberichtigungen auf
Geschafts- oder Firmenwerte sowie Ab- und Zuschreibungen auf sonstige immaterielle Vermégenswerte, Sachanlagen
und Finanzanlagen. Bei den Abschreibungen handelt es sich um den Saldo aus Abschreibungen und Zuschreibungen.
Ausgehend vom EBITDA werden zur Uberleitung auf die Kennzahl EBITDAR die langfristigen Miet-, Pacht- und Leasing-
aufwendungen herausgerechnet.

Zudem werden fur jedes Segment die internen und externen Umsatzerlése, Abschreibungen und Wertminderungen auf
sonstige immaterielle Vermégenswerte (ohne Geschéfts- oder Firmenwerte), Sachanlagen und Finanzanlagen sowie das
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen angegeben, da diese Betrage in die Bewertung des
EBITA einflieRen. Geschaftsvorfalle zwischen den Segmenten werden grundsatzlich zu markttblichen Bedingungen
getatigt, wie sie auch bei Geschaften mit fremden Dritten zugrunde liegen. Es gibt keinen externen Kunden, dessen
einzelner Anteil an den Umsatzerlésen 10 % oder mehr betragt.

Die Vermogenswerte und Schulden je Segment sind nicht Teil der Berichterstattung an den Vorstand und werden daher
in der Segmentberichterstattung nicht angegeben. Die einzige auf Ebene der einzelnen Segmente an den Vorstand
berichtete Kennzahl im Hinblick auf die Vermoégenswerte sind die Investitionen, die daher ebenfalls Teil dieser
Segmentberichterstattung sind. Die angegebenen Betrage stellen die zahlungswirksamen Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen in Ubereinstimmung mit der intern berichteten Kennzahl dar. Finanzierungsvorgange,
wie die Aufnahme von Darlehen und Finanzierungsleasingvereinbarungen, werden bei dieser Kennzahl nicht bertck-
sichtigt. Daher stimmen diese Investitionen nicht mit den Zugéngen zu sonstigen immateriellen Vermégenswerten und
Sachanlagen tberein. Eine Uberleitung der Investitionen wird in einer separaten Tabelle dargestellt.

Die Abschreibungen und Zuschreibungen beziehen sich auf die nach Regionen aufgeteilten langfristigen Vermégens-
werte und enthalten nicht die Wertminderungen von Geschafts- oder Firmenwerten.

Die nach Regionen aufgeteilten langfristigen Vermdgenswerte beinhalten sonstige immaterielle Vermégenswerte, als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien, Sachanlagen sowie nicht als Finanzinstrumente einzustufende sonstige
langfristige Vermogenswerte.



Segmentberichterstattung —_

UMSATZERLOSE NACH SEGMENTEN

2015/16 2014/15
Fremde Fremde Konzern Gesamt
Mio. € Dritte Konzern Gesamt Dritte geandert geandert
I BN
Region Nord 7.001,5 50,9 7.052,4 7.348,4 71,4 7.419,8
Region Zentral 5.566,6 54,8 5.621,4 5.600,9 579 5.658,8
Region West 2.869.9 189 2.888,8 2.847,0 9,6 2.856,6
Hotels & Resorts 618,6 659.8 12784 5748 6774 1.252,2
Kreuzfahrten 296,7 - 296,7 2733 - 2733
Ubrige Touristik 665,5 258,0 923,5 704,8 160,2 865,0
Konsolidierung - -972,7 -972,7 - —885,4 —885,4
Touristik 17.018,8 69,7 17.088,5 17.349,2 91,1 17.440,3
Alle tibrigen Segmente 165,8 441 2099 166,3 40,6 2069
Konsolidierung - -113,8 -113,8 - -131,7 -131,7
Fortzufiihrende Geschéftsbereiche 17.184,6 - 17.184,6 17.515,5 - 17.515,5
Aufgegebene Geschéftsbereiche 2.321,6 108,9 2.430,5 2.565,8 64,8 2.630,6
Summe der Segmente 19.506,2 108,9 19.615,1 20.081,3 64,8 20.146,1
EBITA UND BEREINIGTES EBITA NACH SEGMENTEN
EBITA Bereinigtes EBITA
Mio. € 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
I 4909 .
Region Nord 440,4 513,4 460,9 5384
Region Zentral 67,3 72,9 88,5 103,5
Region West 721 57,7 86,1 68,7
Hotels & Resorts 2851 195,7 2873 234,6
Kreuzfahrten 129,6 80,5 129,6 80,5
Ubrige Touristik -62 -4, 4,6 8.4
Touristik 988,3 916,1 1.057,0 1.034,1
Alle Gbrigen Segmente -90,2 -121,5 -56,5 -809
Fortzufiihrende Geschiftsbereiche 898,1 794,6 1.000,5 953,3
Aufgegebene Geschéaftsbereiche 14,7 2,6 92,9 107,3
Summe der Segmente 912,8 797.2 1.093,4 1.060,5

Zur besseren Vergleichbarkeit ist im EBITA der aufgegebenen Geschaftsbereiche das Ergebnis aus dem Verkauf der
Hotelbeds Group nicht enthalten.



__ Segmentberichterstattung

UBERLEITUNG ZUM ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN DER FORTZUFUHRENDEN

GESCHAFTSBEREICHE DES TUI KONZERNS

2015/16 2014/15
Mio. € gedndert
|

Bereinigtes EBITA aus fortzufithrenden Geschéftsbereichen 1.000,5 953,3
Abgangsergebnisse” -08 33
Restrukturierungsaufwand® -12,0 -59,4
Aufwand aus Kaufpreisallokation® -419 —421
Aufwand aus Einzelsachverhalten” —47,7 —-60,5
EBITA aus fortzufithrenden Geschéftsbereichen 898,1 794,6
Ertrage aus der nach der Equity-Methode bewerteten Containerschifffahrt - 09
Verluste aus der Bewertung des Engagements in der Containerschifffahrt -100,3 —1471
Nettozinsbelastung und Aufwand aus der Bewertung von Zinssicherungsinstrumenten -179.5 -182,6
Ergebnis vor Ertragsteuern aus fortzufithrenden Gesché&ftsbereichen 618,3 465,8

*Zur Beschreibung der Bereinigungen wird auf die Erlduterungen im Lagebericht verwiesen.

EBITDA UND EBITDAR NACH SEGMENTEN
Langfristige Miet-,
Pacht- und Leasing-

EBITDA aufwendungen EBITDAR
Mio. € 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
I 3 S 0 0O O
Region Nord 534,6 619,3 372,8 3749 9074 994,2
Region Zentral 90,0 1011 1488 206,1 2388 307.2
Region West 979 78,0 153,5 144,2 2514 2222
Hotels & Resorts 380,1 308,7 1101 116,8 490,2 425,5
Kreuzfahrten 148,9 97,6 53 10,7 154,2 1083
Ubrige Touristik 54,5 60,6 393 36,1 93,8 96,7
Konsolidierung - - =75 -56 -7.5 -56
Touristik 1.306,0 1.265,3 8223 883,2 2.128,3 2.148,5
Alle tbrigen Segmente -09 -50,6 376,8 373,8 3759 323,2
Konsolidierung - - —454,7 -4519 —454,7 —-451,9
Fortzufiihrende Geschiftsbereiche 1.305,1 1.214,7 744,4 805,1 2.049,5 2.019,8
Aufgegebene Geschaftsbereiche 85,6 1352 65,1 64,1 150,7 1993
Summe der Segmente 1.390,7 1.349,9 809,5 869,2 2.200,2 2.219,1




Segmentberichterstattung —_

UBRIGE SEGMENTINFORMATIONEN

Abschreibungen (+)/
Zuschreibungen (<) auf
sonstige immaterielle
Vermogenswerte,
Sachanlagen und
Finanzanlagen

Davon auBerplanmalige
Abschreibungen (+)/
Zuschreibungen (-)

Equity-Ergebnis

Investitionen (Capex)

2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Mio. € gedndert
| | | |
Region Nord 94,2 105,9 13 49 22,4 23,7 86,4 69,9
Region Zentral 22,7 28,2 0,1 4,4 31 31 20,6 23,6
Region West 25,8 20,3 6,6 0.4 0,6 - 21,6 235
Hotels & Resorts 95,0 113,0 2,5 26,0 57,7 44,0 2623 1733
Kreuzfahrten 19.3 171 - - 100,1 68,1 10,7 88,5
Ubrige Touristik 60,7 64,7 7.8 23,2 33 41 101,0 102,2
Touristik 317,7 349,2 18,3 58,9 187.2 143,0 502,6 481,0
Alle tibrigen Segmente 89,3 71,0 09 0,6 - - 20,8 45,7
Fortzufiihrende Geschiftsbereiche 407,0 420,2 19,2 59,5 187,2 143,0 523,4 526,7
Aufgegebene Geschéaftsbereiche 70,9 132,5 16,9 50,1 0,3 0,6 82,2 753
Summe der Segmente 4779 552,7 36,1 109,6 187,5 143,6 605,6 602,0
UBERLEITUNG INVESTITIONEN
2015/16 2014/15
Mio. € gedndert
|
Investitionen (Capex) 605,6 602,0
Fremdfinanzierte Investitionen - 211,0
Finanzierungsleasing 3155 4774
Geleistete Anzahlungen 91,8 2244
Zugange zum Konsolidierungskreis 2,7 8,6
Zugénge innerhalb der zur VerduRerung bestimmten Vermégenswerte -20,6 -
Zugénge zu sonstigen immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen 995,0 1.523,4
KENNZAHLEN NACH REGIONEN
Davon langfristige
Davon AuRenumsatz der Vermégenswerte der
AuBenumsatz nach aufgegebenen Langfristige aufgegebenen
Leistungsempfanger Geschéftsbereiche Vermogenswerte Geschéftsbereiche
Mio. € 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
[ [ N I
Deutschland 5.125,4 5.033,0 872 131,9 615,22 5813 0,3 -
GroRbritannien 6.356,6 6.824,3 641,8 7851 2.000,3 2.054,7 178,0 11,4
Spanien 2323 483,4 112,6 3691 470,0 604,4 - -
Ubriges Europa 6.276,1 6.148,4 3428 2879 456,3 4993 557 -
Nord- und Stdamerika 1.038,6 972,8 835,8 716,0 401,5 533,8 71,5 -
Ubrige Regionen 4772 619,4 3014 275,8 4883 462,9 48,2 -
Gesamt 19.506,2 20.081,3 2.321,6 2.565,8 4.431,6 4.736,4 353,7 11,4




__ Erlduterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Die Ertragslage des TUI Konzerns hat sich im Geschéaftsjahr 2015/16 deutlich positiv entwickelt. Aus operativer Sicht
resultierte der Anstieg insbesondere aus der anhaltend guten Geschéaftsentwicklung in der Region Nord und in den
Segmenten Hotels & Resorts und Kreuzfahrten. Dartber hinaus ist die Verbesserung des Konzerngewinns auf das
Abgangsergebnis aus dem Verkauf der Hotelbeds Group zurtickzufthren.

Die Umsatzerlose des Konzerns werden im Wesentlichen aus touristischen Dienstleistungen erzielt. Eine Aufteilung der
Umsatzerldse auf die einzelnen Segmente und Regionen ist in der Segmentberichterstattung dargestellt.

Die Umsatzkosten betreffen die Aufwendungen zur Erbringung der touristischen Dienstleistungen. Neben den anfallenden
Aufwendungen fur Personal, Abschreibungen, Miete und Leasing gehéren hierzu insbesondere samtliche Kosten des
Konzerns in Zusammenhang mit der Vermittlung und Erbringung von Flugdienstleistungen, Hotelubernachtungen und
Kreuzfahrten sowie Vertriebskosten.

Die Verwaltungsaufwendungen umfassen alle Aufwendungen, die in Zusammenhang mit den Tatigkeiten der Verwal-
tungsfunktionen entstehen, und setzen sich wie folgt zusammen.

VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

2015716 2014/15

Mio. € gedndert
I T

Personalaufwand 697,6 7373
Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen 60,5 60,2
Abschreibungen 64,3 799
Sonstige 394,5 4752
Gesamt 1.216,9 1.352,6

Im Vorjahr waren die Verwaltungsaufwendungen durch Wertberichtigungen auf Vorsteuerforderungen bei einer
italienischen Tochtergesellschaft und eine Vorsorge fur einen Rechtsstreit in Zusammenhang mit dem Erwerb eines
turkischen Hotels belastet. Im aktuellen Berichtszeitraum sind keine vergleichbaren Aufwendungen entstanden, sodass
die Verwaltungsaufwendungen im Vergleich zum Vorjahr gesunken sind. Aukerdem waren im Vorjahresvergleichszeit-
raum hohere Aufwendungen fir Reorganisations- und Restrukturierungsmafnahmen, insbesondere fur den Umbau
des Corporate Center, Reorganisationen in den Quellmarkten und die Zusammenfuhrung der Fluggesellschaften
enthalten. Aus dem Zusammenschluss der TUI AG mit der TUI Travel PLC konnten zudem im laufenden Geschéftsjahr
Synergien erzielt werden, die die Verwaltungsaufwendungen reduziert haben. Zudem fihrte die Wechselkursent-
wicklung zu einem umrechnungsbedingten Ruckgang der Verwaltungsaufwendungen im Vergleich zum Vorjahr.
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Die Umsatzkosten und Verwaltungsaufwendungen beinhalten folgende Aufwendungen fur Miete, Pacht und Leasing,
Personal und Abschreibungen:

MIET-, PACHT- UND LEASINGAUFWENDUNGEN

2015/16 2014/15

Mio. € geandert
|

Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen 817,0 854,2

davon Umsatzkosten 756,5 794,0

davon Verwaltungsaufwendungen 60,5 60,2

Stehen die Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen aus operativen Leasingvertragen in unmittelbarem Zusammenhang
mit den erzielten Umsatzerlésen, werden diese Aufwendungen unter den Umsatzkosten ausgewiesen. Handelt es sich
hingegen um Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen fur Verwaltungsgeb&ude, werden sie entsprechend unter den
Verwaltungsaufwendungen gezeigt.

Der Ruckgang der Miet-, Pacht- und Leasingaufwendungen im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen wahrungs-
bedingt und betrifft vor allem Leasingaufwendungen fur Flugzeuge. Aulerdem sind die Leasingaufwendungen fur
Kreuzfahrtschiffe infolge des Kaufs der Europa 2, fiir die im ersten Quartal des Vorjahres noch Leasingaufwendungen
enthalten waren, geringer als im Vorjahr.

PERSONALAUFWAND

2015/16 2014/15

Mio. € geandert
I

Léhne und Gehalter 1.846,7 1.869,7
davon Umsatzkosten 1.268,8 1.265,9
davon Verwaltungsaufwendungen 5779 603,8
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstutzung 4253 4357
davon Umsatzkosten 305,6 302,2
davon Verwaltungsaufwendungen 119,7 133,5
Gesamt 2.272,0 2.305,4

Die Aufwendungen fur Altersversorgung enthalten unter anderem den Dienstzeitaufwand fur leistungsorientierte
Versorgungszusagen. Der Nettozinsaufwand auf die Nettoschuld aus leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen
wird dem Finanzierungscharakter entsprechend als Finanzaufwand erfasst. Die Darstellung der Pensionszusagen wird
detailliert unter der Textziffer 31 erlautert.

Der Ruckgang des Personalaufwands im Geschéaftsjahr 2015/16 im Vergleich zum Vorjahr resultiert insbesondere aus
Wahrungseffekten sowie im Vorjahr erhéhten Aufwendungen im Zusammenhang mit Restrukturierungsmafinahmen.
Zudem sind die Aufwendungen fir die aktienbasierten Vergitungen innerhalb der Verwaltungsaufwendungen aufgrund
einer geanderten Struktur der Vergitungsmodelle sowie aufgrund der Aktienkursentwicklung gesunken. Gegenlaufig
sind die Personalaufwendungen in den operativen Bereichen, insbesondere in den Bereichen Airlines und Hotels, im
Vorjahresvergleich teilweise gestiegen, was sich insgesamt in einem leichten Anstieg der Umsatzkosten widerspiegelt.
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Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter (ohne Auszubildende) entwickelte sich wie folgt:

MITARBEITER IM GESCHAFTSJAHRESDURCHSCHNITT (OHNE AUSZUBILDENDE)

2015/16 2014/15
gedndert
|
Jahresdurchschnitt — fortzufuhrende Geschéaftsbereiche 57.331 57.486
Jahresdurchschnitt — aufgegebene Geschaftsbereiche 11.887 13.856
Gesamt 69.218 71.342
ABSCHREIBUNGEN
2015/16 2014/15
Mio. € gedndert
|
Planmafige Abschreibungen 390,7 360,6
davon Umsatzkosten 3275 282,4
davon Verwaltungsaufwendungen 63,2 78,2
AuBerplanmalige Wertminderungen auf sonstige immaterielle
Vermégenswerte und Sachanlagen 17.3 58,3
davon Umsatzkosten 16,2 56,6
davon Verwaltungsaufwendungen 1.1 1.7
Gesamt 408,0 418,9

Planmalige Abschreibungen enthalten Abschreibungen auf sonstige immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen.
Die den planméaRigen Abschreibungen zugrunde gelegten konzerneinheitlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauern sowie
die Grundsatze fur auberplanmabige Wertminderungen sind in den Erlauterungen zur Bilanzierung und Bewertung
dargestellt.

Der Zugang von Anlagevermégen im Vorjahr, insbesondere von sieben Flugzeugen und dem Kreuzfahrtschiff Europa 2,
fuhrte zu einem Anstieg der planmaligen Abschreibungen innerhalb der Umsatzkosten, der durch weitere Zugange im
Geschaftsjahr, so eines Flugzeugs und des Kreuzfahrtschiffs TUI Discovery, noch verstarkt wurde. Weiterhin fuhrten die
Investitionen in Hotels und in Software ebenfalls zu einem Anstieg dieser Abschreibungen.

Die auBerplanmaligen Abschreibungen auf das Anlagevermégen betreffen im Wesentlichen Wertberichtigungen von
Markenrechten in Héhe von 6,1 Mio. € sowie Wertberichtigungen auf Software in H6he von 7,8 Mio. €.

Im Vorjahr entfiel ein wesentlicher Bestandteil der aulerplanmaBigen Abschreibungen auf Wertberichtigungen auf
Sachanlagen bei der Tenuta di Castelfalfi S.p.A. in H6he von 26,4 Mio. € sowie auf Wertberichtigungen von Software in
Hoéhe von 24,9 Mio. €.

SONSTIGE ERTRAGE/ANDERE AUFWENDUNGEN

2015/16 2014/15

Mio. € gedndert
|

Sonstige Ertrage 36,3 42,9

Andere Aufwendungen 74 5,7

Gesamt 28,9 37,2
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Die sonstigen Ertrage des laufenden Geschéaftsjahres 2015/ 16 resultieren hauptséachlich aus dem Verkauf eines Hotels
der Riu-Gruppe, aus der VerduRerung eines Gemeinschaftsunternehmens sowie aus dem Verkauf des Kreuzfahrtschiffs
Island Escape. Aullerdem wurden Ertrage aus dem Verkauf von Gewerbegrundstiicken der Preussag Immobilien GmbH,
Salzgitter, sowie aus dem Verkauf von Fahrzeugen der Zielgebietsagenturen erzielt.

Die im Vorjahr ausgewiesenen sonstigen Ertrage betrafen vor allem Ertrége aus einem verkauften Hotel der Riu-Gruppe
sowie aus dem Verkauf von zwei griechischen Hotelgesellschaften. Aulerdem wurden Ertrage aus dem Verkauf der
Gesellschaften der PEAK Adventure Travel Group und dem Verkauf von zwei Hotels der Specialist Group realisiert.
Weitere Ertrage betrafen die Realisierung bisher erfolgsneutral im Eigenkapital erfasster kumulierter Fremdwahrungs-
gewinne (Recycling) im Zuge der Kapitalherabsetzung bei einer Tochtergesellschaft.

Die anderen Aufwendungen des laufenden Geschéaftsjahres 2015/16 resultieren insbesondere aus dem Abgang von
Flugzeugersatzteilen sowie aus dem Recycling von Fremdwahrungsverlusten in Zusammenhang mit KapitalmaRnahmen.

Die anderen Aufwendungen des Vorjahres betrafen hauptséchlich Fremdwahrungsverluste in Zusammenhang mit
Kapitalherabsetzungen und Liquidationen von Tochtergesellschaften sowie aus Buchverlusten aus dem Verkauf von
Flugzeugvermaogen.

Aus der Durchfuhrung der Werthaltigkeitstests nach den Vorschriften des IAS 36 ergab sich im Geschéftsjahr 2015/16
wie auch im Vorjahr kein Wertminderungsbedarf fir die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des TUI Konzerns.

FINANZERTRAGE

2015/16 2014/15
Mio. € geandert
I

Ertrage aus verbundenen, nicht konsolidierten Unternehmen
inklusive Ertragen aus Gewinnabfuhrungsvertragen 1.4 1.6
Ertrage aus sonstigen Beteiligungsunternehmen 1.0 1.5
Beteiligungsertrage 2,4 3,1
Ubrige Zinsen und &hnliche Ertrage 19,5 18,6
Ertrage aus der Bewertung von Sicherungsinstrumenten 1.0 1.0
Zinsertrage 20,5 19,6
Ertrage aus der Bewertung von sonstigen Finanzinstrumenten 41 39
Ertrage aus Wechselkursanderungen bei Finanzinstrumenten 31,5 9,2

Gesamt 58,5 35,8
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FINANZAUFWENDUNGEN

2015716 2014/15

Mio. € gedndert
I 4

Nettozinsaufwand aus leistungsorientierten Pensionsplanen 27,6 34,4
Ubrige Zinsen und &hnliche Aufwendungen 159.9 150,6
Aufwendungen aus der Bewertung von Sicherungsinstrumenten 12,5 17.2
Zinsaufwendungen 200,0 202,2
Aufwendungen aus der Bewertung der Anteile an der Hapag-Lloyd AG 100,3 1471
Aufwendungen aus der Bewertung von sonstigen Finanzinstrumenten 4,0 6,2
Aufwendungen aus Wechselkursanderungen bei Finanzinstrumenten 41,6 9,0
Gesamt 345,9 364,5

Der Anstieg der Ubrigen Zinsen und dhnlichen Aufwendungen ist auf eine veranderte Struktur der Finanzschulden
zurtickzufthren. Die Anleihe der TUI AG im Nominalwert von 300,0 Mio. € wurde nach dem Bilanzstichtag zu einem
Rtcknahmepreis von 102,25 % vorzeitig abgeldst. Dies fihrte im laufenden Geschéftsjahr zu einem im Vergleich zum Vorjahr
erhéhten Zinsaufwand. Weiterhin resultierte aus dem Anstieg der Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen ein
hoherer Zinsaufwand als im Vorjahr. Gegenlaufig wirkte sich die Wandlung séamtlicher Wandelanleihen im Geschéfts-
jahr 2014/15 aus.

Die tbrigen Finanzaufwendungen beinhalten hauptséchlich die in einer separaten Zeile dargestellte Bewertung der Beteili-
gung an der Hapag-Lloyd AG. Aus der unterjahrigen Bewertung der Beteiligung mit dem Schlusskurs der Hapag-Lloyd-Aktie
zum 31. Méarz 2016 am Hauptmarkt Xetra von 16,10 € je Aktie und einem beizulegenden Zeitwert von 234,0 Mio. € ergab
sich eine Wertminderung in Héhe von 100,3 Mio. €, die in den Finanzaufwendungen erfasst wurde (Level 1-Bewertung).
Die anschlieBende Werterhdhung aus dem Kursanstieg der Hapag-Lloyd Aktie auf 18,29 € zum 30. September 2016 und
dem daraus resultierenden Anstieg des beizulegenden Zeitwerts auf 265,8 Mio. € wurde gemal den Vorschriften des
IAS 39 erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst, sodass der in den Finanzaufwendungen erfasste Wertminderungsaufwand
unverandert 100,3 Mio. € betragt. Zu weiteren Details wird auf die Erlauterungen unter Textziffer 18 verwiesen.

Im Vorjahr resultierten die Aufwendungen aus der Bewertung von sonstigen Finanzinstrumenten ebenfalls aus der
Bewertung der Beteiligung an der Hapag-Lloyd AG zum beizulegenden Zeitwert (im Vorjahr Level 3-Bewertung).

ERGEBNIS AUS NACH DER EQUITY-METHODE BEWERTETEN UNTERNEHMEN

2015/16 2014/15

Mio. € gedndert
I

Ertrage aus nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Unternehmen 253 353
Aufwendungen aus nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Unternehmen 0,1 7.0
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Unternehmen 25,2 28,3
Ertrage aus nach der Equity-Methode bewerteten Gemeinschaftsunternehmen 163,0 1241
Aufwendungen aus nach der Equity-Methode bewerteten Gemeinschaftsunternehmen 1.0 8,5
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten Gemeinschaftsunternehmen 162,0 115,6

Gesamt 187,2 143,9
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Das Equity-Ergebnis enthalt das anteilige Jahresergebnis der assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen.

Die im Vergleich zum Vorjahr niedrigeren Ertrége aus assoziierten Unternehmen sind auf den kanadischen Veranstalter
Sunwing zuriickzufihren. Sunwing verzeichnete durch den Kursverlust des Kanadischen Dollar im Vergleich zum US-Dollar
einen Anstieg der direkten Kosten und entwickelte sich daher schwécher als im Vorjahr. Gleichzeitig hat sich das im
Vorjahr noch negative Ergebnis aus einer karibischen Hotelgesellschaft positiv entwickelt.

Der Anstieg der Ertrage aus Gemeinschaftsunternehmen resultiert im Wesentlichen aus der operativen Verbesserung der
Riu Hotels sowie der guten Geschaftsentwicklung von TUI Cruises und dem erstmals ganzjéhrigen Betrieb der Mein Schiff 4

und der Indienststellung der Mein Schiff 5 im Juli 2016.

Die Aufwendungen aus Gemeinschaftsunternehmen haben sich durch den Wegfall der negativen Ergebnisbeitrage aus
zwei griechischen Hotelgesellschaften vermindert, die im dritten Quartal 2014 /15 veraufert wurden.

Im Geschéaftsjahr waren im Equity-Ergebnis, wie im Vorjahr, keine Wertminderungen zu erfassen.

ZUSAMMENSETZUNG DER ERTRAGSTEUERN

2015/16 2014/15
Mio. € geandert
I

Tatsachliche Ertragsteueraufwendungen
Inland 39,5 16,2
Ausland 1251 140,3
Latente Ertragsteuerertrage -11,2 -983
Gesamt 153,4 58,2

Der Anstieg der tatsachlichen Ertragsteueraufwendungenim Inland beruht auf der Neueinschatzung des Gewerbesteuer-
risikos aus dem Hoteleinkauf. Dies fuhrte zu einem periodenfremden Steueraufwand in Héhe von 35,1 Mio. € im Berichts-
zeitraum. Im Ausland ergab sich entgegen dem Vorjahr ein periodenfremder Steuerertrag. Insgesamt betrugen die perioden-
fremden Aufwendungen aus tatsachlichen Ertragsteuern im Geschaftsjahr 2014/15 9,9 Mio. € (Vorjahr 14,8 Mio. €).

Der latente Steuerertrag ist im Wesentlichen im Ausland entstanden. Im Vorjahr kam es infolge des Zusammenschlusses
zwischen der TUI AG und TUI Travel PLC zu einer Neubewertung der aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage.
Hieraus ergab sich im Vorjahresberichtszeitraum ein Steuerertrag in Héhe von 114,2 Mio. €.
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Die gesamten Ertragsteuern im Geschaftsjahr 2015/16 in Hohe von 153,4 Mio. € (Vorjahr 58,2 Mio. €) leiten sich wie folgt
von einem ,erwarteten” Ertragsteueraufwand ab, der sich bei Anwendung des gesetzlichen Ertragsteuersatzes der TUI AG
als Mutterunternehmen (zusammengefasster Ertragsteuersatz) auf das Ergebnis vor Ertragsteuern ergeben hatte:

UBERLEITUNG DER ERWARTETEN ZU DEN TATSACHLICHEN ERTRAGSTEUERN

2015/16 2014/15

Mio. € geandert
I

Ergebnis vor Ertragsteuern 6183 465,8
Erwartete Ertragsteuern (Berichtsjahr 31,5 %, Vorjahr 31,0 %) 194,8 144,4
Unterschied aus der Differenz der tatsachlichen Steuersatze zum erwarteten Steuertarif -27.0 -349
Steuersatz- und Steuerrechtsanderungen —-26,1 -33
Steuerfreie Ertrage -114,6 -125.3
Steuerlich nicht wirksame Aufwendungen 101,8 157,6
Steuereffekte aus Verlustvortragen 313 -113,4
Tempordare Differenzen, fur die keine latenten Steuern erfasst wurden -1,0 6,8
Latente und tatséachliche periodenfremde Steuerertréage (netto) =111 253
Sonstige Abweichungen 53 1,0
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 153,4 58,2

Die Effekte aus Verlustvortragen beinhalteten im Vorjahr die Neubewertung der inlédndischen Verlustvortrége aus der
Erweiterung des inlandischen ertragsteuerlichen Organkreises. Kompensierend wirkte sich hierauf die Wertberichti-
gung der aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage in Grofbritannien aus.

Das Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen zeigt die Ergebnisse nach Steuern der als aufgegebene Geschéfts-
bereiche klassifizierten Specialist Group, Hotelbeds Group und LateRooms Group. Zu weiteren Erlduterungen wird auf
den Abschnitt ,Aufgegebene Geschaftsbereiche” im Kapitel ,,Akquisitionen — Desinvestitionen — Aufgegebene
Geschéftsbereiche” verwiesen.

Der auf die Aktionare der TUI AG entfallende Anteil am Konzerngewinn verbesserte sich von 340,4 Mio. € im Vorjahr auf
1.037,4 Mio. € im Geschéftsjahr 2015/16. Der Anstieg ist auBer auf die generellen Ergebnisverbesserungen des Konzerns
auch auf das Abgangsergebnis aus dem Verkauf der Hotelbeds Group zurtickzufthren (ndhere Angaben im Abschnitt
LAufgegebene Geschaftsbereiche”). Weiterhin steht der héhere Anteil der TUI AG Aktionare am Ergebnis unter dem
Einfluss, dass die im Besitz nicht beherrschender Gesellschafter befindlichen Anteile an der TUI Travel PLC nur bis zum
Zusammenschluss von TUI AG und TUI Travel PLC im Dezember 2014 bestanden.
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ANTEIL NICHT BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER AM KONZERNGEWINN

Mio. € 2015/16 2014/15
I

Region Zentral 03 23
Hotels & Resorts 11,2 88,8
Ubrige Touristik 0.2 01
Touristik 111,7 91,2
Specialist Group -0/1 -31
Hotelbeds Group 34 2,0
Alle tbrigen Segmente -0,2 -03
Ehemals Travel (Teilkonzern TUI Travel PLC) - -50,6
Gesamt 114,8 39,2

Die den nicht beherrschenden Gesellschaftern zustehenden Konzernergebnisse des Segments Hotels & Resorts entfallen
vornehmlich auf die RIUSA Il Gruppe. Im Vorjahr wurde die Aufteilung der Segmente in geringem Umfang gedndert. Die
im Vorjahr in der Zeile ,Ehemals Travel” ausgewiesenen Anteile nicht beherrschender Gesellschafter umfassen die
anteiligen Verluste des vormaligen Teilkonzerns TUI Travel PLC bis zum Erwerb der im Besitz nicht beherrschender
Gesellschafter befindlichen Anteile an der TUI Travel PLC durch die TUlI AG im Dezember 2014. Mit dem Zusammen-
schluss von TUI AG und TUI Travel PLC im Dezember 2014 bestehen keine Minderheitsanteile mehr am ehemaligen
Teilkonzern TUI Travel PLC.

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird gemaR IAS 33 als Quotient aus dem den Aktionaren der TUI AG zustehenden
Konzernjahrestberschuss und der gewichteten durchschnittlichen Anzahl der wahrend des Geschéaftsjahres im Umlauf
befindlichen Namensaktien ermittelt. Die durchschnittliche Aktienanzahl ergibt sich aus den Aktien zu Anfang des
Geschéftsjahres (586.603.217 Aktien) sowie der zeitanteiligen Bertcksichtigung der ausgegebenen Belegschaftsaktien
(179.486 neue Aktien). Der zeitanteilige Effekt der von einem Employee Benefit Trust gehaltenen eigenen Aktien von
2.664.194 Stuck wurde hiervon in Abzug gebracht.

Im Vorjahr wurde die Dividende auf das Hybridkapital bis zur Kindigung am 24. Marz 2015 von dem Anteil der Aktionare
der TUI AG am Konzernergebnis in Abzug gebracht, da das Hybridkapital bis zur Kiindigung Eigenkapital, aber keinen
Anteil der Aktionare der TUI AG am Ergebnis darstellte.

ERGEBNIS JE AKTIE

2015/16 2014/15
geandert

|
Anteil der Aktiondre der TUI AG am Konzerngewinn Mio. € 1.037.4 340,4
Effekt der Dividende auf das Hybridkapital Mio. € - -10,9
= bereinigter Anteil der Aktionére der TUI AG am Konzerngewinn Mio. € 1.037,4 3295
Gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl 584.118.509 513.114.716
Unverwéssertes Ergebnis je Aktie € 1,78 0,64
— unverwassertes Ergebnis aus fortzufihrenden Geschéftsbereichen € 0,61 0,66

— unverwassertes Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen € 117 -0,02
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VERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE

2015/16 2014/15
gedndert

|
Bereinigter Anteil der Aktionére der TUI AG am Konzerngewinn Mio. € 1.037.4 3295
Gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl 584.118.509 513.114.716
Verwasserungseffekt aus aktienbasierten Vergutungsplanen 1.522.934 6.384.006
Gewichtete durchschnittliche Aktienanzahl (verwassert) 585.641.443 519.498.722
Verwiéssertes Ergebnis je Aktie € 1,77 0,63
— verwassertes Ergebnis aus fortzufuhrenden Geschéaftsbereichen € 0,60 0,65
— verwassertes Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen € 117 -0,02

Eine Verwéasserung des Ergebnisses je Aktie tritt grundsétzlich dadurch ein, dass sich die durchschnittliche Aktienanzahl
durch Hinzurechnung der Ausgabe potenzieller Aktien erhéht. Diese Effekte stammen im laufenden Geschéftsjahr aus
aktienbasierten Vergutungsplanen. Die in den Vorjahren bestehenden Wandlungsrechte sind im Geschéaftsjahr 2014/15

vollstandig ausgelaufen.

STEUEREFFEKT DER SONSTIGEN ERGEBNISSE

2015/16 2014/15

Mio. € Bruttobetrag  Steuereffekt  Nettobetrag Bruttobetrag  Steuereffekt  Nettobetrag
=B N |

Wahrungsumrechnung 52,4 - 52,4 -221,7 - -221,7
Zur Veraulerung verfugbare
Finanzinstrumente 31,8 - 31,8 - - -
Cash Flow Hedges 546,1 —-80,9 465,2 -221,0 271 -193,9
Neubewertungen von Pensions-
ruckstellungen und zugehérigem
Fondsvermégen -5933 157.9 —435,4 82,2 —24,2 58,0
Erfolgsneutrale Bewertungséanderung
von nach der Equity-Methode
einbezogenen Unternehmen -32,0 - -32,0 221 - 221
Sonstige Ergebnisse
(Other comprehensive income) 5,0 77,0 82,0 -3384 2,9 -3355

Zudem sind im Berichtsjahr erfolgsneutrale Ertragsteuern in Hohe von —0,9 Mio. € (Vorjahr 17,7 Mio. €) entstanden,
welche direkt im Eigenkapital erfasst wurden.
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GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Mio. € 2015/16 2014/15
I 4
Anschaffungskosten
Stand zum 1.10. 3.678,8 3.590,6
Wahrungsangleichung —2343 95.6
Zugéange 9.2 1.6
Abgange” - -
Umgliederung in zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte -167,0 -9.0
Stand zum 30.9. 3.286,7 3.678,8
Abschreibungen
Stand zum 1.10. 458,4 454,4
Wahrungsangleichung —-25,0 3.9
Abgange” - -
Umgliederung in zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte -0,2 01
Stand zum 30.9. 433,2 458,4
Buchwerte - Stand zum 30.9. 2.853,5 3.220,4

*Davon keine Abgange aus Konsolidierungskreisénderungen.

Der Ruckgang des Buchwertes ist im Wesentlichen bedingt durch die Umrechnung von Geschéfts- oder Firmenwerten
in Euro, die nicht in der Berichtswahrung des TUI Konzerns gefuhrt werden, und durch den Ausweis der Segmente
Hotelbeds Group und Specialist Group als aufgegebene Geschaftsbereiche. Im ersten Quartal des laufenden Geschafts-
jahres wurden die Zielgebietsagenturen (Destination Services) aus dem Segment Hotelbeds Group in das Segment
Ubrige Touristik tibertragen und werden als separate zahlungsmittelgenerierende Einheit gezeigt.

Entsprechend den Vorschriften des IAS 21 wurden die den einzelnen Segmenten und Bereichen zugeordneten Geschéfts-
oder Firmenwerte in der Funktionalwahrung der Tochterunternehmen bilanziert und im Rahmen der Erstellung des
Konzernabschlusses umgerechnet. Differenzen aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen dem Wahrungskurs
zum Erwerbszeitpunkt des Tochterunternehmens und dem Wahrungskurs zum Bilanzstichtag werden analog zu anderen
Differenzen aus der Umrechnung von Jahresabschlissen auslédndischer Tochterunternehmen erfolgsneutral behandelt
und gesondert im Eigenkapital ausgewiesen. Wahrungsdifferenzen verminderten den Buchwert der Geschéfts- oder
Firmenwerte im Geschéaftsjahr 2015/16 um 209,3 Mio. € (im Vorjahr Erhéhung um 91,7 Mio. €).
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Die Aufteilung der Geschéfts- oder Firmenwerte zu Buchwerten auf die einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
(CGUs) stellt sich wie folgt dar:

GESCHAFTS- ODER FIRMENWERT NACH ZAHLUNGSMITTELGENERIERENDEN EINHEITEN

Mio. € 30.9.2016 30.9.2015

I
Region Nord 1.5451 1.736,1
Region Zentral 507,7 505,7
Region West 3388 3384
Specialist Group - 70,5
Hotelbeds Group - 2021
Destination Services 94,3 -
Riu 351,7 351,7
Robinson 9,7 9,7
TUI Blue 6,2 6,2
Gesamt 2.853,5 3.220,4

AuBerplanméaRige Wertminderungen werden vorgenommen, wenn der Buchwert der getesteten Einheiten zuztglich der
zurechenbaren Geschéfts- oder Firmenwerte héher ist als der zukunftig erzielbare Betrag. Im laufenden Geschaftsjahr
wurde zum 30. Juni 2016 eine Uberprafung der Werthaltigkeit von Geschafts- oder Firmenwerten auf der Ebene einer
Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (CGUs) durchgefuhrt.

Der erzielbare Betrag wurde bei allen CGUs anhand des beizulegenden Zeitwerts abzuglich VerduBerungskosten ermittelt.
Der beizulegende Zeitwert wurde tber eine Diskontierung der erwarteten Zahlungsmittelzuflisse ermittelt. Basis hierfur
war neben der Planung fur das vierte Quartal des laufenden Geschéftsjahres die zum 30. September 2016 aufgestellte
Mittelfristplanung der betrachteten Einheit, wobei Ertragsteuerzahlungen in Abzug gebracht wurden. Die budgetierten
Umsatzerlése und EBITA-Margen basieren auf Erfahrungen der vergangenen Geschéftsjahre sowie auf den Erwartungen
in Bezug auf die kunftige Marktentwicklung. Die Zahlungsmittelzuflisse jenseits der Planungsperiode werden anhand
individueller Wachstumsraten auf Basis langfristiger Geschaftserwartungen bestimmt.

Die Diskontierungszinssatze werden als gewichtete durchschnittliche Kapitalkostensatze unter Berucksichtigung der
mit der CGU verbundenen Risiken auf Basis von externen Kapitalmarktinformationen berechnet. Die in die Ermittiung
eingehenden Eigenkapitalkostensatze stellen die Renditeerwartungen der Aktionare dar. Die verwendeten Fremdkapital-
kostensatze werden aus den langfristigen Finanzierungskonditionen von Vergleichsunternehmen abgeleitet.

Die folgende Tabelle gibt je CGU eine Ubersicht tiber die Parameter, die der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte
zugrunde liegen. Dies betrifft den Zeitraum fur die Cash Flow-Prognosen, die zur Extrapolation der Cash Flow-Prognosen
genutzten Wachstumsraten, die Diskontierungszinssatze und die relevante Bewertungshierarchie nach IFRS 13. Die Tabelle
enthalt die wesentlichen CGUs, denen ein Geschéafts- oder Firmenwert zugeordnet ist.
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PARAMETER ZUR ERMITTLUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS IM GESCHAFTSJAHR 2015/16

Prognose- Umsatz- EBITA- Wachstumsrate nach Diskontierungs- Levelzuordnung
zeitraum wachstum Marge Detailplanungs- zinssatze der Eingangs-
in Jahren in % in % zeitraum in % in % parameter

Region Nord 3,25 83 7.2 0,5 6,75 3
Region Zentral 3,25 71 23 0,5 6,75 3
Region West 3.25 7.8 3.4 0,5 6,75 3
Destination Services 3.25 8,2 73 0,5 6,75 3
Riu 3,25 3,7 31,2 0,5 575 3
Robinson 3,25 17,2 14,9 05 575 3
TUI Blue 3,25 93,1 12,8 0,5 575 3

PARAMETER ZUR ERMITTLUNG DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS IM GESCHAFTSJAHR 2014/15

Prognose- Umsatz- EBITA- Wachstumsrate nach Diskontierungs- Levelzuordnung
zeitraum wachstum Marge Detailplanungs- zinssatze der Eingangs-
in Jahren in % in % zeitraum in % in % parameter

Region Nord 3,25 43 6,8 05 725 3
Region Zentral 3,25 8,2 2,8 0,5 725 3
Region West 3,25 9.3 31 0,5 7,25 3
RIU 3,25 2,4 24,1 0.5 6,75 3
Robinson 3.25 17.9 17.3 0,5 6,75 3
Iberotel 3.25 5.9 184 0,5 6,75 3
Specialist Group 3,25 23 2,8 0,5 7,25 3
Hotelbeds Group 3,25 11,3 6,0 0,5 725 3

Die Uberprifung der fortgefuhrten Geschafts- oder Firmenwerte zum 30. Juni 2016 fuhrte nicht zur Erfassung einer
Wertminderung. Weder eine Erhéhung des WACC um 50 Basispunkte noch eine Verminderung der Wachstumsrate der
ewigen Rente um 50 Basispunkte hatte zu einer Wertminderung von Geschéfts- oder Firmenwerten gefuhrt. Gleiches gilt
fur eine Absenkung des Umsatzwachstums und der EBITA-Marge um jeweils 10 % des in der Tabelle angegebenen Werts.
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SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Konzessionen, gewerbliche Selbst- Transport-
Schutzrechte und &hnliche erstellte  und Leasing- Kunden- Geleistete
Mio. € Rechte und Werte Software vertrage stamm  Anzahlungen Gesamt
|
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand zum 1.10.2014 1.276,0 142,1 1071 252,5 0,4 1.778,1
Wahrungsangleichung 48,8 4,8 6,4 6,4 - 66,4
Zugange Konsolidierungskreisanderung 0.8 - - 0,2 - 1,01
Zugange 165,7 239 - 1,6 0.3 191,5
Abgange 354 17,0 - 22 - 54,62
Umgliederungen in zur VerauBRerung
bestimmte Vermégenswerte =731 —44,7 - -3,6 - -121,4
Umbuchungen -11,9 114,4 -3,0 0,7 -0,2 -
Stand zum 30.9.2015 1.270,9 223,5 110,5 255,6 0,5 1.861,0
Wahrungsangleichung -90,6 -20,0 -104 -6,5 - -127,5
Zugange Konsolidierungskreisanderung 0,7 - - 0,4 - 11
Zugange 146,7 6,1 - 03 25 155,6
Abgange 104,5 46 - 1,6 - 110,7
Umgliederungen in zur VerauRerung
bestimmte Vermégenswerte —408,5 -33,6 =71 -199,0 - —648,2
Umbuchungen -1283 128,8 - - -0,5 -
Stand zum 30.9.2016 686,4 300,2 93,0 49,2 2,5 1.131,3
Abschreibungen
Stand zum 1.10.2014 626,6 57,4 37,7 122,9 - 844,6
Wahrungsangleichung 20,4 1.9 21 3,5 - 27.9
Abschreibungen des laufenden Jahres 96,5 27,9 0,5 18,2 - 1431
AuBerplanmafige Wertminderungen 7.2 29,2 - - - 36,4
Abgange 29,0 17,0 - 2.2 - 482
Umgliederungen in zur Veraulberung
bestimmte Vermégenswerte =275 —-25,0 - -1.8 - -543
Umbuchungen -358 31,6 4,2 - - -
Stand zum 30.9.2015 658,4 106,0 44,5 140,6 - 949,5
Wahrungsangleichung —43,6 -6,6 -54 -4,0 - -59,6
Abschreibungen des laufenden Jahres 741 314 4,7 11 - 1213
AuBerplanméaBige Wertminderungen 229 8,0 - - - 30,9
Abginge 100,0 43 - 1,6 - 105,9
Umgliederungen in zur Veraulberung
bestimmte Vermégenswerte -210,1 -19,5 =52 -1159 - —-350,7
Umbuchungen -11,0 6,3 4,7 - - -
Stand zum 30.9.2016 390,7 121,3 43,3 30,2 - 585,5
Buchwerte — Stand zum 30.9.2015 612,5 117.,5 66,0 115,0 0,5 911,5
Buchwerte — Stand zum 30.9.2016 295,7 178,9 49,7 19,0 2,5 545,8

1 Davon Zugange aus erstmaliger Konsolidierung vorher nicht konsolidierter Gesellschaften 0,2 Mio. €.

2 Davon Abgange aus Konsolidierungskreisanderungen 1,5 Mio. € (Anschaffungs- und Herstellungskosten) bzw. 0,8 Mio. € (Abschreibungen).
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Die sonstigen immateriellen Vermodgenswerte, die insbesondere auf Marken und selbsterstellte Software entfallen,
werden planmaRig Uber ihre Nutzungsdauer abgeschrieben.

Bei der selbsterstellten Software handelt es sich um Computerprogramme fir touristische Anwendungen, die ausschliel-
lich konzernintern genutzt werden.

Der Ruckgang des Buchwerts der immateriellen Vermégenswerte im Vergleich zum Vorjahr resultiert zu einem
GroRteil aus der Umgliederung der Segmente Hotelbeds Group und Specialist Group in die zur Verdulberung be-
stimmten Vermégenswerte.

Der Anstieg der Abgénge ist auf die Inbetriebnahme einer Software im Segment Region Nord zurtckzufthren. Die bis
dahin genutzte, vollstandig abgeschriebene Software wurde entsprechend ausgebucht.

Die auBerplanmaBigen Abschreibungen betreffen in Héhe von 9,7 Mio. € die Wertminderung von Marken in der Specialist
Group, die aufgrund von unterjéhrigen Verkaufen von Geschéaftsbereichen notwendig waren. Daneben wurden Marken
im Segment Region West in Hohe von 6,1 Mio. € abgeschrieben, da diese aufgrund der Markenstrategie des Konzerns
nicht mehr genutzt werden. Weiterhin wurden in der Specialist Group Software in Hohe von 6,3 Mio. € und in der Ubrigen
Touristik ein Modul einer Internetplattform in Hohe von 7,8 Mio. € abgeschrieben, die aufgrund einer Neuausrichtung
nicht mehr genutzt werden.

Die aulerplanmaRigen Abschreibungen des Vorjahres betrafen in Héhe von 21,8 Mio. € die Wertminderung diverser
Module einer Internetplattform zur gemeinsamen Nutzung in den Regionen Nord, West und Zentral.

Der Buchwert der immateriellen Vermégenswerte, der Eigentumsbeschrankungen unterliegt oder als Sicherheit verpfandet
ist, betragt zum Bilanzstichtag 0,0 Mio. € (Vorjahr 109,1 Mio. €).
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SACHANLAGEN
Sonstige Grundstucke, grund-
stlicksgleiche Rechte und
Grundstticke mit Bauten einschl. der Bauten
Mio. € Hotels auf fremden Grundstiicken Flugzeuge
Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand zum 1.10.2014 1.333,1 255,4 1.160,3
Wahrungsangleichung -11,7 -1,5 77,0
Zugange Konsolidierungskreisanderung 6,5 - -
Zugénge 419 42,0 5259
Abgange 15 89 422
Umgliederungen in zur VerauRerung bestimmte Vermdgenswerte 6,9 -0,7 —45,0
Umbuchungen 26,3 -438 58,4
Stand zum 30.9.2015 1.401,5 281,5 1.734,4
Wahrungsangleichung -325 -17.6 —241
Zugéange Konsolidierungskreisanderung - - -
Zugénge 48,1 558 1454
Abgénge 5.6 257 43,4
Umgliederungen in zur VerauRerung bestimmte Vermégenswerte - -673 =57
Umbuchungen 254 47 28,5
Stand zum 30.9.2016 1.436,9 231,4 1.835,1
Abschreibungen
Stand zum 1.10.2014 383,4 95,3 524,6
Wahrungsangleichung -3,6 37 13,8
Abschreibungen des laufenden Jahres 388 6,6 101,0
AulerplanméaRige Wertminderungen 0,2 19.8 0,6
Abgénge 11 6,4 35,6
Umgliederungen in zur VerauRerung bestimmte Vermdgenswerte 1.4 -0/1 -36,0
Umbuchungen 1.2 -7.6 -
Stand zum 30.9.2015 430,3 11,3 568,4
Wahrungsangleichung -10,4 09 -21,0
Abschreibungen des laufenden Jahres 37,7 57 123,4
Auberplanmalige Wertminderungen - 1.3 -
Abgénge 4.4 17,4 37,7
Umgliederungen in zur VeraduRerung bestimmte Vermégenswerte - -284 -0,6
Umbuchungen 48 2,6 0,6
Stand zum 30.9.2016 458,0 76,0 633,1
Buchwerte — Stand zum 30.9.2015 971,2 170,2 1.166,0
Buchwerte — Stand zum 30.9.2016 978,9 155,4 1.202,0

1 Davon Zugénge aus erstmaliger Konsolidierung vorher nicht konsolidierter Gesellschaften 0,2 Mio. €.
2 Davon Abginge aus Konsolidierungskreisénderungen 0,8 Mio. € (Anschaffungs- und Herstellungskosten) bzw. 0,7 Mio. € (Abschreibungen).
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Technische Andere Anlagen,
Kreuzfahrtschiffe, Anlagen und Betriebs- und Geleistete

Yachten und Boote Maschinen Geschéftsausstattung Anlagen im Bau Anzahlungen Gesamt
|

788,4 254,9 985,8 65,2 221,7 5.064,8
293 =11 1,0 11 16,5 110,6

- - 11 - - 7.6
314,9 23,7 83,0 59,7 2322 13233
24,6 4,7 65,8 4,0 2364 388,12

- - —-14,5 -6,5 -7.6 -67.4

21 4,2 16,2 —60,5 -50,6 -87
1.110,1 277,0 1.006,8 55,0 1758 6.042,1
-615 -1.9 -274 -28 -9.2 -177,0
- - 1.6 - - 1,6
228,0 26,6 71.0 1577 98,1 836,7
156,2 6,2 1071 1.7 431 389,0
—246,0 - -90,8 -2,0 - -411,8
201 91 -259 —481 -11.5 23
894,5 304,6 834,2 158,1 2101 5.904,9
355,6 180,8 681,4 - - 2.2211
13,7 -06 1.0 - - 28,0
52,8 151 85,8 - - 300,1
29 4,8 04 22 - 30,9
19,2 4.4 56,9 1,7 - 1253

- - -10,5 -05 - —45,7

-24 -1.5 -3,5 - - -3,8
403,4 194,2 697,7 0,0 - 2.405,3
-141 =11 -18,7 - - —-64,4
58,7 193 788 - - 323,6

- 0,7 0,7 - - 2,7
144,8 6,1 1011 - - 3115
-82,7 - -56,0 - - -167,7
-03 131 -18,2 -0.2 - 2,4
220,2 2201 583,2 -0,2 - 2.190,4
706,7 82,8 309,1 55,0 1758 3.636,8

674,3 84,5 251,0 158,3 2101 3.714,5
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Im Gegenzug verringerte sich der Buchwert der Sachanlagen im Vergleich zum Vorjahr aufgrund der Umgliederung der
Segmente Hotelbeds Group und Specialist Group in die zur VerduRerung bestimmten Vermégenswerte.

Das Kreuzfahrtschiff TUI Discovery ging im Berichtsjahr mit einem Buchwert von 182,9 Mio. € im Rahmen eines Finan-
zierungsleasings zu. Das Schiff wird im Segment Region Nord genutzt. Im Vorjahr wurde unter den Kreuzfahrtschiffen
mit 278,2 Mio. € der Zugang der Europa 2 im Segment Kreuzfahrten ausgewiesen.

Des Weiteren ist im Berichtsjahr ein Flugzeug, fur das ein Finanzierungsleasingvertrag abgeschlossen worden ist, mit einem
Betrag von 120,2 Mio. € aktiviert worden. Zudem wurden geleistete Anzahlungen auf bestellte Flugzeuge in Hohe von
91,8 Mio. € aktiviert.

Die Zugéange zu den Anlagen im Bau betreffen mit 100,9 Mio. € Investitionen in Hotelanlagen des Segments Hotels &
Resorts.

Die auBerplanmaRigen Abschreibungen des Vorjahres betrafen im Wesentlichen Wertminderungen auf Gebaude und
technische Anlagen bei der Tenuta di Castelfalfi S.p.A. im Segment Hotels & Resorts.

Im Laufe des Geschéaftsjahres wurden alle als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien verdufert. Aus Wesentlich-
keitsgrinden wird daher ihre Entwicklung innerhalb der sonstigen Grundstticke, grundstiicksgleichen Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlcken ausgewiesen. |hr Buchwert betrug im Vorjahr 7,2 Mio. €, der beizule-
gende Zeitwert 10,1 Mio. €.

Der Buchwert des Sachanlagevermégens, das Eigentumsbeschrankungen unterliegt oder als Sicherheit verpfandet ist,
betragt zum Bilanzstichtag 613,1 Mio. € (Vorjahr 700,4 Mio. €).

Im Sachanlagevermégen sind auch die gemieteten Vermégenswerte enthalten, bei denen Konzerngesellschaften tber
das wirtschaftliche Eigentum an den Vermégenswerten verflgen.

ZUSAMMENSETZUNG DER GEMIETETEN VERMOGENSWERTE

Nettobuchwerte
Mio. € 30.9.2016 309.2015
I

Grundstuicke, grundstucksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstticken 14,8 24,2
Flugzeuge 955,0 871,0
Schiffe, Yachten und Boote 232,5 96,3
Technische Anlagen und Maschinen - 01
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 27,7 18,4
Gesamt 1.230,0 1.010,0

Die aus den kiinftigen Leasingraten resultierenden Zahlungsverpflichtungen sind als Verbindlichkeit passiviert, wobei
der zukunftige Zinsaufwand im Buchwert der Finanzschulden unberticksichtigt bleibt. Die Summe aller in Zukunft zu
leistenden Zahlungen aus Finanzierungsleasingverhéltnissen betragt 1.450,1 Mio. € (Vorjahr 1.216,6 Mio. €). Fur die
geleasten Vermdégenswerte haben Konzerngesellschaften wie im Vorjahr keine Restwertgarantien tbernommen.



Erlduterungen zur Konzernbilanz

UBERLEITUNG DER ZUKUNFTIG ZU LEISTENDEN LEASINGRATEN
ZU DEN VERBINDLICHKEITEN AUS FINANZIERUNGSLEASINGVERTRAGEN

30.9.2016 30.9.2015
Restlaufzeit Restlaufzeit
Mio. € Bis 1 Jahr 1-5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt Bis 1 Jahr 1-5 Jahre Uber 5 Jahre Gesamt
|

Summe der zukinftig zu
leistenden Leasingraten 125,7 462,4 862,0 1.450,1 1033 396,4 7169 1.216,6
Zinsanteil 33,5 113,4 71.5 218,4 34,4 1158 84,4 234,6
Verbindlichkeiten aus
Finanzierungsleasingvertragen 92,2 349,0 790,5 12317 68,9 280,6 632,5 982,0

Die folgende Ubersicht stellt diejenigen gemeinsamen Vereinbarungen und assoziierten Unternehmen dar, die fur den
TUI Konzern wesentlich sind. Sadmtliche gemeinschaftliche Vereinbarungen und assoziierte Unternehmen sind der Anteils-
besitzliste unter Textziffer 55 zu entnehmen. Bei den gemeinsamen Vereinbarungen handelt es sich ausschlief3lich um
Gemeinschaftsunternehmen und nicht um gemeinschaftliche Tatigkeiten im Sinne des IFRS 12.

WESENTLICHE ASSOZIIERTE UND GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Kapitalanteil in % Stimmrechtsquote in %

Name und Sitz der Gesellschaft Geschéftstatigkeit 30.9.2016 30.9.2015 30.9.2016 30.9.2015

I 20
Assoziierte Unternehmen
Sunwing Travel Group Inc.,
Toronto, Kanada Veranstalter 49,0 49,0 25,0 25,0
Blue Diamond Hotels and Resorts Inc.,
St. Michael, Barbados Hotel-Betriebsgesellschaft = 49,0 = 49,0
Gemeinschaftsunternehmen
Riu Hotels S.A.,
Palma de Mallorca, Spanien Hotel-Betriebsgesellschaft 49,0 49,0 49,0 49,0
TUI Cruises GmbH, Kreuzschifffahrt-
Hamburg, Deutschland Betriebsgesellschaft 50,0 50,0 50,0 50,0
Togebi Holdings Limited, Nikosia, Zypern Veranstalter 25,0 49,0 25,0 49,0

*Die Gesellschaft wurde am 30.9.2016 in die Sunwing Travel Group Inc., Toronto, Kanada, eingebracht.

Alle dargestellten Gesellschaften werden nach der Equity-Methode bewertet.

Das Geschaftsjahr der Sunwing Travel Group Inc. und der Blue Diamond Hotels and Resorts Inc. entspricht dem Geschéfts-
jahr des TUI Konzerns, das Geschaftsjahr der tbrigen obigen assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen weicht von
dem Geschéftsjahr des TUI Konzerns ab und endet am 31. Dezember. Fur die Fortschreibung der Equity-Bewertung zum
Bilanzstichtag des TUI Konzerns werden fur diese Gesellschaften Zwischenabschlisse zum 30. September erstellt.

WESENTLICHE ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Im Jahr 2009 ging die Sunwing Travel Group eine Partnerschaft mit dem TUI Konzern ein. Die Sunwing Travel Group Inc.
ist ein vertikal integriertes Reiseunternehmen, das Veranstaltergeschaft, eine Fluglinie und Reiseburoketten umfasst.
Die Gesellschaft hat verschiedene Klassen von Aktien. Der TUI Konzern halt 25 % der stimmberechtigten Aktien.

Die im Vorjahr als assoziiertes Unternehmen nach der Equity-Methode bilanzierte Blue Diamond Hotels & Resorts Inc.,
eine Hotelbetriebs- und -entwicklungsgesellschaft, die eine Kette von luxuriésen Strandresorts und -hotels in der Karibik
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und Mexiko betreibt, wurde im September 2016 in die Sunwing Travel Group eingebracht und ist daher zum Bilanzstichtag
kein direktes assoziiertes Unternehmen mehr.

WESENTLICHE GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
Die Riu Hotels S.A. ist eine Hotelgesellschaft, die Hotels im 4- bis 5-Sterne-Segment besitzt und betreibt. Die Hotels
der im Jahr 1976 gegrundeten Gesellschaft liegen insbesondere in Spanien und Mittelamerika.

TUI Cruises ist ein 2008 mit der US-amerikanischen Reederei Royal Caribbean Cruises Ltd. gegrindetes Gemeinschafts-
unternehmen. Die Gesellschaft mit Sitz in Hamburg bietet Kreuzfahrten fur den gehobenen deutschsprachigen Markt
an. Seit Indienststellung der Mein Schiff 5 im Juli 2016 bedient TUI Cruises diesen Markt gegenwartig mit funf Schiffen.

Togebi Holdings Limited (TUI Russia) ist ein Gemeinschaftsunternehmen mit der Oscrivia Limited, einer Tochtergesellschaft
der russischen ZAO Sever Group (ZSG). Die ZSG gehért einem Grolaktionadr und Aufsichtsratsmitglied der TUI AG.
Geschéaftsgegenstand dieses in 2009 geformten Gemeinschaftsunternehmens ist die Entwicklung des touristischen
Veranstaltergeschéfts, insbesondere in Russland und der Ukraine. Es besitzt Veranstaltertochtergesellschaften und
Reiseburoketten in diesen Landern.

ANDERUNGEN DER KONZERNBETEILIGUNGSQUOTE AN WESENTLICHEN GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
Im Vorjahr hielt der TUI Konzern 49 % der TUI Russia. Im Oktober 2015 wurden mit der Oscrivia Limited vertragliche
Vereinbarungen zur Reorganisation des Eigenkapitals der TUI Russia getroffen. Es wurde eine Kapitalerhéhung vereinbart,
an der der TUI Konzern mit einer Zahlung von netto 3 Mio. $ und die Oscrivia Limited mit einer Zahlung von netto 17 Mio. $
teilnahmen. Der Anteil des TUI Konzerns an der TUI Russia reduzierte sich von 49 % auf 25 % und die Oscrivia Limited
erhéhte ihren Anteil auf 75 %. Die bestehenden Ausleihungen und Garantien der Anteilseigner wurden angepasst, um die
neuen Beteiligungsquoten zu reflektieren. Darlber hinaus wurde der Joint Venture-Vertrag an die neuen Stimmrechts-
verhaltnisse angepasst. Die relevanten Aktivitaten der TUI Russia werden weiterhin gemeinschaftlich von der TUI und
der Oscrivia Limited bestimmt, sodass die TUI Russia unveréndert als Gemeinschaftsunternehmen einzustufen ist.

FINANZINFORMATIONEN ZU ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN UND GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Die folgenden Tabellen enthalten zusammengefasste Finanzinformationen zu den wesentlichen assoziierten und Gemein-
schaftsunternehmen. Bei den dargestellten Betrégen handelt es sich um die 100 %-Betrége aus den vorkonsolidierten
Teilkonzernabschlissen der jeweiligen assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen und nicht um den Anteil des TUI
Konzerns an diesen Betréagen.

ZUSAMMENGEFASSTE FINANZINFORMATIONEN WESENTLICHER ASSOZIIERTER UNTERNEHMEN

Sunwing Travel Group Inc., Blue Diamond Hotels and Resorts Inc.,

Toronto, Kanada3 St. Michael, Barbados?

30.9.2016/ 30.9.2015/ 30.9.2016/ 30.9.2015/

Mio. € 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
I 0000999 9 9.

Langfristige Vermogenswerte 7365 1631 - 314,7
Kurzfristige Vermogenswerte 491,5 3689 - 841
Langfristige Ruckstellungen und Verbindlichkeiten 386,3 449 - 114,9
Kurzfristige Ruckstellungen und Verbindlichkeiten 4219 285,7 - 170,8
Umsatzerlése 1.432,6 1.557.3 264,8 201,9
Gewinn/Verlust! 11,6 45,2 48,3 17.5
Sonstiges Ergebnis 4,5 - - -1,6
Gesamtergebnis 16,1 45,2 48,3 15,9

1 AusschlieBlich aus fortzufiihrenden Geschéaftsbereichen.

2 Die Gesellschaft wurde zum 30.9.2016 in die Sunwing Travel Group Inc., Toronto, Kanada, eingebracht.

3 In der Bilanz zum 30.9.2016 sind auch die Bilanzwerte der zum Stichtag eingebrachten Blue Diamonds Hotels and Resorts Inc., St. Michael,
Barbados, sowie weiterer eingebrachter Gesellschaften enthalten.
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ZUSAMMENGEFASSTE FINANZINFORMATIONEN WESENTLICHER GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Riu Hotels S.A., TUI Cruises GmbH, Togebi Holdings Limited,
Palma de Mallorca, Spanien Hamburg, Deutschland Nikosia, Zypern
30.9.2016/ 309.2015/ 30.9.2016/ 309.2015/ 30.9.2016/ 30.9.2015/
Mio. € 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
HN S 434 00 S0 0 =00
Langfristige Vermégenswerte 739.8 829,7 2.049,0 1.569.4 39 5.2
Kurzfristige Vermégenswerte 79.5 721 379.5 1957 271 19,0
davon Finanzmittel 26,8 274 105,5 109,0 3.4 3.4
Langfristige Ruckstellungen und
Verbindlichkeiten 13,3 101,7 1.234,8 860,4 1173 157,0
davon finanzielle Verbindlichkeiten 9,0 73,2 1.234,8 860,4 114,6 146,1
Kurzfristige Ruckstellungen und
Verbindlichkeiten 1483 160,6 6141 3679 27,2 35,5
davon finanzielle Verbindlichkeiten 82,2 104,6 - - 18,6 273
Umsatzerlose 305,7 276,9 807.3 6141 129,5 2009
Planméfige Abschreibungen auf
immaterielle Vermégenswerte und
Sachanlagen 211 24,9 58,1 42,0 13 4,7
Zinsertrage 0,2 01 - 58 - -
Zinsaufwendungen 1.7 2,6 16,2 1.4 4,7 5.0
Ertragsteuern 36,7 26,1 0,3 - 0,1 -
Gewinn/Verlust” 92,5 709 200,2 136,2 9,2 —441
Sonstiges Ergebnis -36,4 69,1 -37.8 -22,6 - -
Gesamtergebnis 56,1 140,0 162,4 113,6 9,2 -441

* AusschlieBlich aus fortzufuhrenden Geschéaftsbereichen.

Der TUI Konzern hat im Geschaftsjahr 2015/16 von TUI Cruises 60,0 Mio. € und von Riu Hotels 12,2 Mio. € Dividenden
vereinnahmt, von den Gemeinschaftsunternehmen insgesamt 79,4 Mio. € (Vorjahr 76,4 Mio. €, darin 34,3 Mio. € von Riu
Hotels und 35,0 Mio. € von TUI Cruises). Im Geschaftsjahr 2015/16 wurden wie im Vorjahr keine Dividenden von den
wesentlichen assoziierten Unternehmen vereinnahmt, von den assoziierten Unternehmen insgesamt 1,1 Mio. € (Vorjahr
2,6 Mio. €).

AuBer an den fur den TUI Konzern wesentlichen assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen halt die
TUI AG Anteile an weiteren nach der Equity-Methode bewerteten assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-
nehmen, die einzeln betrachtet als nicht wesentlich anzusehen sind. In den folgenden Tabellen ist neben dem Anteil des
TUI Konzerns an den dargestellten ErgebnisgréRen der wesentlichen assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen
auch der aggregierte Betrag des Anteils am Gewinn bzw. Verlust, am sonstigen Ergebnis und am Gesamtergebnis der
unwesentlichen assoziierten und Gemeinschaftsunternehmen dargestellt.

ANTEILIGE FINANZINFORMATIONEN WESENTLICHER UND NICHT WESENTLICHER ASSOZIIERTER UNTERNEHMEN

Blue Diamond

Sunwing Travel Group Inc., Hotels and Resorts Inc., Ubrige unwesentliche Assoziierte
Toronto, Kanada St. Michael, Barbados assoziierte Unternehmen Unternehmen, gesamt
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
Mio. € geandert gedndert
I I N

Anteil der TUl am
Gewinn/Verlust 57 221 23,7 8,6 -4 -24 252 283
Sonstigen Ergebnis 4,5 - - -038 - 0,7 4,5 -01
Gesamtergebnis 10,2 221 23,7 78 -4 =17 29,7 28,2
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ANTEILIGE FINANZINFORMATIONEN WESENTLICHER UND NICHT WESENTLICHER GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Ubrige unwesentliche

Riu Hotels S.A., TUI Cruises GmbH,  Togebi Holdings Limited, Gemeinschafts- Gemeinschafts-

Palma de Mallorca, Spanien Hamburg, Deutschland Nikosia, Zypern unternehmen unternehmen, gesamt

Mio. € 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

T EET 99 E N 1 E=ESSS =S =
Anteil der TUl am

Gewinn/Verlust 45,3 34,7 100,1 68,1 - - 16,6 12,8 162,0 115,6

Sonstigen Ergebnis -181 33,6 -18,7 -11,3 - - - -038 -36,8 21,5

Gesamtergebnis 27,2 68,3 81,4 56,8 - - 16,6 12,0 1252 1371

NETTOVERMOGENSWERTE DER WESENTLICHEN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Blue Diamond Hotels

Sunwing Travel Group and Resorts Inc.,
Mio. € Inc., Toronto, Kanada?  St. Michael, Barbados'
Nettovermogenswerte zum 1.10.2014 170,4 87,0
Gewinn/Verlust 45,2 17.5
Sonstige Ergebnisse - -1,6
Dividenden - -
Kapitalerhéhung - -
Wechselkurseffekte -14,2 10,2
Nettovermégenswerte zum 30.9.2015 201,4 1131
Nettovermogenswerte zum 1.10.2015 201,4 1131
Gewinn/Verlust 11,6 483
Sonstige Ergebnisse 9,2 -
Dividenden - -
Kapitalerhdhung - 60,4
Wechselkurseffekte 09 -
Konsolidierungseffekte 196,7 -221,8
Nettovermégenswerte zum 30.9.2016 419,8 -

1 Die Gesellschaft wurde zum 30.9.2016 in die Sunwing Travel Group Inc., Toronto, Kanada, eingebracht.
2 |In den Nettovermégenswerten zum 30.9.2016 sind auch die Werte der eingebrachten Blue Diamonds Hotels and Resorts Inc., St. Michael, Barbados,
sowie weiterer eingebrachter Gesellschaften enthalten.
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UBERLEITUNG AUF DEN BUCHWERT DER ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN IN DER KONZERNBILANZ

Sunwing Travel Group

Blue Diamond Hotels

and Resorts Inc.,

Ubrige unwesentliche
assoziierte

Assoziierte

Unternehmen, gesamt

Mio. € Inc., Toronto, Kanada?  St. Michael, Barbados' Unternehmen gedndert
Anteil der TUI in % zum 30.9.2015 49,0 49,0 - -
Anteil der TUI an den Nettovermégenswerten zum 30.9.2015 98,7 55,4 25,5 179.6
Geschéfts- oder Firmenwert zum 30.9.2015 50,1 - 4,0 541
Buchwert zum 30.9.2015 148,8 55,4 29,5 233,7
Anteil der TUI in % zum 30.9.2016 49,0 - - -
Anteil der TUI an den Nettovermégenswerten zum 30.9.2016 2057 - 50,9 256,6
Geschéfts- oder Firmenwert zum 30.9.2016 513 - 4,0 553
Buchwert zum 30.9.2016 257,0 - 54,9 3119

1 Die Gesellschaft wurde zum 30.9.2016 in die Sunwing Travel Group Inc., Toronto, Kanada, eingebracht.
2 In der Bilanz zum 30.9.2016 sind auch die Bilanzwerte der zum Stichtag eingebrachten Blue Diamonds Hotels and Resorts Inc., St. Michael,

Barbados, enthalten.

NETTOVERMOGENSWERTE DER WESENTLICHEN GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Riu Hotels S.A., Palma

TUI Cruises GmbH,

Togebi Holdings

Mio. € de Mallorca, Spanien Hamburg, Deutschland  Limited, Nikosia, Zypern
Nettovermégenswerte zum 1.10.2014 564,5 493,2 -107,7
Gewinn/Verlust 709 136,2 —441
Sonstige Ergebnisse 69,1 -22,6 -
Dividenden -70,0 -70,0 -
Kapitalerhohung - - -
Wechselkurseffekte 3,2 - -16,7
Nettovermégenswerte zum 30.9.2015 637,7 536,8 -168,5
Nettovermégenswerte zum 1.10.2015 637,7 536,8 -168,5
Gewinn/Verlust 92,5 200,2 9,2
Sonstige Ergebnisse -36,4 -37.8 -0,2
Dividenden -25,0 -120,0 -
Kapitalerhohung - - 48,3
Wechselkurseffekte -12,5 - -23
Nettovermégenswerte zum 30.9.2016 656,3 579.2 -113,5
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UBERLEITUNG AUF DEN BUCHWERT DER GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN IN DER KONZERNBILANZ

Riu Hotels S.A., Palma

TUI Cruises GmbH,

Togebi Holdings

Ubrige unwesentliche

Gemeinschafts-

Gemeinschafts-

Mio. € de Mallorca, Spanien Hamburg, Deutschland Limited, Nikosia, Zypern unternehmen  unternehmen, gesamt
Anteil der TUI in % zum 30.9.2015 49,0 50,0 49,0 - -
Anteil der TUI an den

Nettovermégenswerten zum 30.9.2015 312,7 268,4 -82,6 2281 726,6
Nicht erfasste anteilige Verluste - - 39,9 - 39,9
Geschéfts- oder Firmenwert

zum 30.9.2015 17 - 42,7 33,2 776
Buchwert zum 30.9.2015 314,4 268,4 - 261,3 8441
Anteil der TUI in % zum 30.9.2016 49,0 50,0 250 - -
Anteil der TUI an den

Nettovermégenswerten zum 30.9.2016 321,6 289,6 -28,4 228,4 811,2
Nicht erfasste anteilige Verluste - - 6,5 - 6,5
Geschéfts- oder Firmenwert

zum 30.9.2016 17 - 219 27,6 51,2
Buchwert zum 30.9.2016 323,3 289,6 - 256,0 868,9

NICHT ERFASSTE VERLUSTE VON GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Die nicht erfassten kumulierten Verluste in Hohe von 6,5 Mio. € (Vorjahr 39,9 Mio. €) betreffen das in den Quellméarkten
Russland und Ukraine tatige Gemeinschaftsunternehmen TUI Russia. Aufgrund bereits in Vorjahren erfasster anteiliger
Verluste war der Buchwert bereits im Geschéaftsjahr 2013/14 vollstandig abgeschrieben. Dartber hinausgehende Verluste
in Héhe von 39,9 Mio. € wurden in den Vorjahren nicht erfasst, da keine Verpflichtung zur Verlustibernahme seitens des
TUI Konzerns besteht. Die Erfassung dieser Verluste hétte zu einer Reduzierung des Buchwerts des Gemeinschaftsunter-
nehmens unter null gefuhrt. Die nicht erfassten anteiligen Verluste des TUI Konzerns reduzierten sich im Berichtsjahr
im Wesentlichen durch die Verminderung der Anteile und die Kapitalerhéhung der TUI Russia um 33,4 Mio. €.

RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT DEN ANTEILEN AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN UND
GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN
Zum 30. September 2016 bestehen wie im Vorjahr keine Eventualschulden zugunsten assoziierter Unternehmen.

Zugunsten von Gemeinschaftsunternehmen bestehen Eventualschulden in Héhe von 106,2 Mio. € (Vorjahr 125,4 Mio. €).
Gegenuber Gemeinschaftsunternehmen bestehen zudem finanzielle Verpflichtungen aus Investitionen in Héhe von
613,2 Mio. € (Vorjahr 877,2 Mio. €) und aus Miet-, Pacht- und Chartervertragen in Héhe von 8,4 Mio. € (Vorjahr 9,3 Mio. €).

In den zur VerauBerung verfugbaren finanziellen Vermégenswerten werden Anteile an verbundenen, nicht konsolidierten
Tochterunternehmen, Beteiligungen und sonstige Wertpapiere erfasst.

ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

30.9.2016 309.2015
Restlaufzeit Restlaufzeit
Mio. € Uber 1 Jahr Gesamt Uber 1 Jahr Gesamt
|
Anteile an verbundenen, nicht konsolidierten Tochterunternehmen 21 21 59 59
Beteiligungen 36,3 3021 38,5 3734
Sonstige Wertpapiere 12,0 12,0 11,8 11,8
Gesamt 50,4 316,2 56,2 3911
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Die Position Beteiligungen enthélt die verbliebenen Anteile an der Hapag-Lloyd AG in Héhe von 265,8 Mio. €. Am 6. Novem-
ber 2015 erfolgte ein Borsengang der Hapag-Lloyd AG. Die Beteiligungsquote der TUIl an der Hapag-Lloyd AG sank infolge
der Nichtteilnahme an der damit verbundenen Barkapitalerh6hung und des Abgangs von 27.079 Hapag-Lloyd-AG-Aktien im
Rahmen des Bérsengangs von 13,9 % auf 12,3 %.

Die Aktien der Hapag-Lloyd AG werden im regulierten Markt (Prime Standard) der Bérse Frankfurt gehandelt. Die
Bewertung der Beteiligung erfolgt mit dem Schlusskurs der Hapag-Lloyd-Aktie am Hauptmarkt Xetra zum jeweiligen
Bilanzstichtag (Level 1-Bewertung). Aus der unterjahrigen Bewertung der Beteiligung mit dem Schlusskurs der Hapag-
Lloyd-Aktie zum 31. Marz 2016 am Hauptmarkt Xetra von 16,10 € je Aktie und einem beizulegenden Zeitwert von
234,0 Mio. € ergab sich eine Wertminderung in Hohe von 100,3 Mio. €, die in den Finanzaufwendungen erfasst wurde.
Seitdem stieg der Kurs der Hapag-Lloyd-Aktie auf 18,29 € zum 30. September 2016. Infolgedessen stieg der beizulegende
Zeitwert wieder auf 265,8 Mio. €. Entsprechend IAS 39 wurde die Werterh6hung in Héhe von 31,8 Mio. € erfolgsneutral
im Eigenkapital erfasst, sodass der in den Finanzaufwendungen erfasste Wertminderungsaufwand unverandert
100,3 Mio. € betragt.

Am 30. September 2016 ist die TUI AG eine Vereinbarung zur langfristigen Schliefung der Differenz zwischen den Ver-
pflichtungen und dem Fondsvermaégen leistungsorientierter Pensionsplane in GroRbritannien eingegangen. Als Sicherheit
hierfur waren zum Bilanzstichtag alle Anteile an der Hapag-Lloyd AG hinterlegt. Mit der im Oktober erfolgten Einrichtung
eines gesonderten Wertpapierdepots ist die Anzahl der als Sicherheit hinterlegten Aktien gesunken. Diese Anzahl
bestimmt sich zukinftig zum Quartalsende als Quotient aus 126 Mio. £ zu dem um einen Sicherheitsabschlag von 10 %
reduzierten und in Britische Pfund umgerechneten Bérsenkurs der Aktien der Hapag-Lloyd AG. Die TUI AG ist durch
diese Vereinbarung nicht an der VerauRerung der Aktien gehindert.

Die in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung des Geschéftsjahres erfassten Wertminderungen auf zur Veraulerung
gehaltene finanzielle Vermégenswerte beliefen sich insgesamt auf 101,0 Mio. € (Vorjahr 155,6 Mio. €).

Liegt fur gehaltene Anteile kein auf einem aktiven Markt notierter Marktpreis vor und liefern andere Methoden zur
Ermittlung eines objektivierbaren Marktwerts keine verlasslichen Ergebnisse, werden die Anteile zu Anschaffungskosten
bewertet.

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

30.9.2016 309.2015
Restlaufzeit Restlaufzeit
Mio. € tber 1 Jahr Gesamt tber 1 Jahr Gesamt
|
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - 429,5 - 7401
Herausgelegte Kredite und Forderungen 2205 831,9 243,2 1.086,5
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 94,8 374,0 89,3 454,6
Gesamt 315,3 1.635,4 332,5 2.281,2

Die Verminderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermdégenswerte im Vergleich zum
Vorjahr ergibt sich im Wesentlichen aus dem Verkauf der Hotelbeds Group.
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ALTERSSTRUKTUR DER FINANZINSTRUMENTE AUS DEN FORDERUNGEN
AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND SONSTIGEN VERMOGENSWERTEN

Davon nicht wertberichtigt und

in den folgenden Zeitbandern tberfallig

Buchwert Davon nicht Zwischen Zwischen

Finanz- wertgemindert, Weniger  30und 90 91 und 180 Uber
Mio. € instrumente  aber tberféllig als 30 Tage Tagen Tagen 180 Tage
Stand zum 30.9.2016
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4295 176,0 1193 243 15.7 16,7
Herausgelegte Kredite und Forderungen 75,5 18,5 174 0,1 - 1.0
Sonstige Forderungen und Vermégenswerte 184,7 21,2 1.4 2,7 11 6,0
Gesamt 689,7 215,7 148,1 271 16,8 23,7
Stand zum 30.9.2015
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7401 190,0 94,1 66,0 151 14,8
Herausgelegte Kredite und Forderungen 118,5 17.7 - 0,7 03 16,7
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte 206,1 18,2 12,2 39 0,4 1.7
Gesamt 1.064,7 225,9 106,3 70,6 15,8 33,2

Bei finanziellen Vermoégenswerten, die weder Uberfallig noch wertgemindert sind, geht der Konzern von einer guten

Bonitat des jeweiligen Schuldners aus.

Zum 30. September 2016 waren Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermégenswerte in Héhe von
62,7 Mio. € (Vorjahr 99,7 Mio. €) wertberichtigt. Der folgenden Ubersicht ist eine Falligkeitsanalyse der Wertberichtigungen

zu entnehmen.

ALTERSSTRUKTURANALYSE DER WERTBERICHTIGUNGEN AUF FINANZINSTRUMENTE DER KLASSE
FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

30.9.2016 30.9.2015
Brutto-  Wertberich- Netto- Brutto-  Wertberich- Netto-
Mio. € buchwert tigungen buchwert buchwert tigungen buchwert
. N |
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Vermégenswerte
Nicht tberfallig 478,8 4,8 474,0 859,7 209 838,8
Uberfllig bis zu 30 Tage 149.9 1.8 1481 1071 0.8 106,3
Uberfallig zwischen 30 und 90 Tagen 30,1 3,0 271 759 53 70,6
Uberfallig zwischen 91 und 180 Tagen 18,8 2,0 16,8 223 6,5 15.8
Uberfallig mehr als 180 Tage 74,8 511 23,7 99,4 66,2 33,2
Gesamt 752,4 62,7 689,7 1.164,4 99,7 1.064,7




Erlduterungen zur Konzernbilanz

Die Wertberichtigung auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entwickelte sich wie folgt.

WERTBERICHTIGUNG AUF VERMOGENSWERTE DER IFRS-7-KLASSE,
FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Mio. € 2015/16 2014/15

I
Wertberichtigungen zu Beginn der Periode 99,7 100,3
Zugéange 10,5 161
Abgénge 231 59
Sonstige Werténderung -244 -10,8
Wertberichtigungen zum Ende der Periode 62,7 99,7

Im Geschaftsjahr 2015/ 16 ergaben sich keine wesentlichen Zahlungszuflisse (Vorjahr keine) aus wertgeminderten verzins-
lichen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Vermégenswerten.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die herausgelegten Kredite und Forderungen und sonstigen
Forderungen und Vermégenswerte umfassen die folgenden Positionen:

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Mio. € 30.9.2016 30.9.2015
|

Gegen fremde Dritte 415,4 7124

Gegen verbundene, nicht konsolidierte Unternehmen 1.7 1.5

Gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 12,4 26,2

Gesamt 429,5 740,1

HERAUSGELEGTE KREDITE UND FORDERUNGEN

30.9.2016 30.9.2015
Restlaufzeit Restlaufzeit
Mio. € Gber 1 Jahr Gesamt  Uber 1 Jahr Gesamt
|

Kreditforderungen gegen verbundene, nicht konsolidierte Unternehmen 0.4 17.8 0,4 17.4
Kreditforderungen gegen Beteiligungsunternehmen 6,2 6,4 0,1 09
Ausleihungen an Beteiligungsunternehmen 9,6 9,6 39,6 40,7
Kreditforderungen gegen fremde Dritte 11.0 359 1.4 24,5
Ausleihungen an fremde Dritte 34,6 38,1 349 36,4
Geleistete Anzahlungen an Beteiligungsunternehmen 54 10,9 3,0 1.7
Geleistete Anzahlungen an fremde Dritte 1533 713,2 163,8 954,9
Gesamt 220,5 831,9 243,2 1.086,5

Die geleisteten Anzahlungen betreffen hauptséchlich branchenutbliche Vorauszahlungen fiir zukinftige touristische
Leistungen, insbesondere vom Veranstalter geleistete Vorauszahlungen fiir zukunftig zu beziehende Hotelleistungen.
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SONSTIGE FORDERUNGEN UND VERMOGENSWERTE

30.9.2016 30.9.2015
Restlaufzeit Restlaufzeit
Mio. € tber 1 Jahr Gesamt  Uber 1 Jahr Gesamt
|
Ubrige Forderungen gegen verbundene, nicht konsolidierte Unternehmen 1.5 1.6 1.5 17
Ubrige Forderungen gegen Beteiligungsunternehmen - 6,6 6,2 18,0
Zinsabgrenzungen - 1.2 - 1.9
Anspriche aus der Erstattung sonstiger Steuern 154 81,6 9.9 90,4
Vermogenswerte aus leistungsorientierten Pensionsplénen 36,2 36,2 15.2 15.2
Ubrige Vermogenswerte 4,7 246,8 56,5 3274
Gesamt 94,8 374,0 89,3 454,6
DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE
30.9.2016 30.9.2015
Restlaufzeit Restlaufzeit
Mio. € tber 1 Jahr Gesamt  Uber 1 Jahr Gesamt
|
Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten gegen fremde Dritte 126,8 671,4 481 3291

Die derivativen Finanzinstrumente werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert (Marktwert) angesetzt. Sie dienen im
Wesentlichen der Absicherung des zukinftigen operativen Geschafts und werden innerhalb der Erlduterungen zu den

Finanzinstrumenten detailliert dargestellt.

Die Ermittlung der latenten und tatsachlichen Ertragsteuern wird im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”

detailliert erlautert.

ERTRAGSTEUERANSPRUCHE

Mio. € 30.9.2016 30.9.2015
|

Latente Ertragsteueranspriiche 344,7 330,7

Tatsachliche Ertragsteueranspriiche 87,7 58,5

Gesamt 432,4 389,2

Von den latenten Ertragsteueransprichen realisieren sich 328,7 Mio. € (Vorjahr 287,6 Mio. €) in mehr als zwolf Monaten.
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BILANZIERTE AKTIVE UND PASSIVE LATENTE STEUERN NACH SACHVERHALTEN

30.9.2016 309.2015

Mio. € Aktivisch Passivisch Aktivisch Passivisch
& |

Finanzierungsleasingtransaktionen 2,2 - - 2,2
Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei Sachanlagen und sonstigen
langfristigen Vermégenswerten 67,6 2319 110,7 3177
Ansatzunterschiede bei Forderungen und sonstigen Vermégenswerten 231 62,4 4,4 40,0
Bewertung von Finanzinstrumenten 214 64,5 53,5 221
Bewertung von Pensionsrickstellungen 253,5 0,1 143,2 038
Ansatz- und Bewertungsunterschiede bei Ubrigen Ruckstellungen 63,1 32,0 67,4 141
Sonstige Transaktionen 85,1 54,8 64,1 80,8
Aktivierte Steuerersparnisse aus zukiinftig realisierbaren Verlustvortragen 2115 - 2394 -
Saldierung aktiver und passiver latenter Steuern —-382,8 —-382,8 —-352,0 -352,0
Bilanzansatz 344,7 62,9 330,7 125,7

Auf abzugsféahige temporare Differenzen in Héhe von 157,3 Mio. € (Vorjahr 128,2 Mio. €) werden keine latenten Steuer-
anspriche angesetzt.

Keine latenten Steuerverbindlichkeiten wurden fur temporére Differenzen in Héhe von 58,6 Mio. € (Vorjahr 49,5 Mio. €)
zwischen dem Nettovermégen und dem steuerlichen Buchwert von Tochterunternehmen angesetzt, da mit einer Umkehr
der temporaren Differenzen in nadherer Zukunft nicht zu rechnen ist.

ANGESETZTE VERLUSTVORTRAGE UND VORTRAGSFAHIGKEIT NICHT ANGESETZTER VERLUSTVORTRAGE

Mio. € 30.9.2016 30.9.2015
|

Angesetzte Verlustvortrage 1.041,0 1.184,4

Nicht angesetzte Verlustvortrage 4.654,5 4.449,8

davon innerhalb 1 Jahres verfallbare Verlustvortrage 4,4 2,7

davon innerhalb von 2 bis 5 Jahren verfallbare Verlustvortrage 83,0 62,3

davon in mehr als 5 Jahren verfallbare Verlustvortrage

(ohne unverfallbare Verlustvortrage) 1.8 6,0
Unverfallbare Verlustvortrage 4.565,3 437838
Gesamtsumme noch nicht genutzter Verlustvortrige 5.695,5 5.634,2

Verlustvortrage aus deutschen Gesellschaften enthalten den kumulierten Betrag aus Gewerbe- und Kérperschaftsteuer
sowie Zinsvortréage aus der Zinsschrankenregelung. Potenzielle Steuerersparnisse in Héhe von insgesamt 981,7 Mio. €
(Vorjahr 907,2 Mio. €) wurden nicht aktiviert, da die Nutzung der zugrunde liegenden Verlustvortrage im Planungszeitraum
als nicht wahrscheinlich eingeschatzt wurde.

Es ergaben sich im Geschaftsjahr 2015/16 Steuerminderungen von 10,7 Mio. € (Vorjahr 24,0 Mio. €) aus der Nutzung
von Verlustvortragen, die bislang als nicht realisierbar eingeschatzt wurden und fur die somit zum 30. September 2015
kein Vermégenswert fur die daraus méglichen Steuerersparnisse angesetzt wurde. Wie im Vorjahr wurden keine Steuer-
minderungen durch Verlustriicktrége realisiert.
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ENTWICKLUNG DER AKTIVEN LATENTEN STEUERN AUS VERLUSTVORTRAGEN

Mio. € 2015/16 2014/15

I
Aktivierte Steuerersparnisse zu Beginn der Periode 239,4 135,0
Nutzung von Verlustvortragen -15.3 -14,4
Aktivierung von erwarteten Steuerersparnissen aus Verlustvortragen 6,7 150,1
Wertberichtigung auf aktivierte Steuerersparnisse aus Verlustvortragen -13,7 -36,1
Umgliederung in den aufgegebenen Geschéaftsbereich -48 -03
Wahrungsangleichung und sonstige Effekte -038 51
Aktivierte Steuerersparnisse zum Ende der Periode 211,5 239,4

Der aktivierte latente Steueranspruch aus temporéren Differenzen und aus als nutzbar eingeschétzten Verlustvortragen
in Hohe von 4,9 Mio. € (Vorjahr 203,3 Mio. €) ist auch bei Gesellschaften, die im Berichtsjahr oder im Vorjahr Verluste
erlitten haben, durch fur die Zukunft erwartete zu versteuernde Ergebnisse gedeckt.

VORRATE
Mio. € 30.9.2016 30.9.2015
|

Boote, Yachten und Ersatzteile - 33,2
Flugzeugersatzteile und Verbrauchsguter 249 28,6
Zum Verkauf verfugbare Immobilien 39,0 32,8
Sonstige Vorrate 4.3 39,9
Gesamt 105,2 134,5

Die sonstigen Vorrate beinhalten mit 16,1 Mio. € in Hotels genutzte Verbrauchsguter (Vorjahr 16,6 Mio. €).

Sowohl im abgelaufenen Geschaftsjahr als auch im Vorjahr wurden keine wesentlichen Zuschreibungen auf Vorrate
vorgenommen.

Der Ruckgang der Vorrate ist im Wesentlichen auf die Umgliederung der der Specialist Group zugehdérigen Vorrate in
die zur VerduRerung bestimmten Vermégenswerte zurtickzufuhren.

FINANZMITTEL

Mio. € 30.9.2016 309.2015
|

Guthaben bei Kreditinstituten 2.037,6 1.641,8

Kassenbestand und Schecks 353 309

Gesamt 2.072,9 1.672,7

Die Finanzmittel unterliegen zum 30. September 2016 mit 128,6 Mio. € Verfugungsbeschrankungen (Vorjahr 198,5 Mio. €).
Hiervon entfallen 116,4 Mio. € auf erhaltene Barsicherheiten, die im Gesché&ftsjahr 2012/13 von belgischen Steuer-
behorden vor dem Hintergrund eines langjahrigen Rechtsstreits Uber die Erstattung von Umsatzsteuer fur die Jahre 2001
bis 2011 ohne Anerkenntnis einer Schuld bei einem belgischen Tochterunternehmen hinterlegt wurden, um den Zinslauf
fur beide Parteien zu unterbrechen. Zur Absicherung einer etwaigen Rickzahlung wurde dem belgischen Staat eine Bank-
garantie eingerdumt. Aufgrund der Bankgarantie ist die Fahigkeit des TUI Konzerns, tber die Finanzmittel zu verfugen,
eingeschrankt.
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ZUR VERAUSSERUNG BESTIMMTE VERMOGENSWERTE

Mio. € 30.9.2016 309.2015

I
Aufgegebener Geschéftsbereich Specialist Group 928,9 -
Aufgegebener Geschéftsbereich LateRooms Group - 388
Immobilien und Hotelanlagen - 0,4
Sonstige Vermégenswerte 09 3,0
Gesamt 929,8 42,2

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde das Segment Specialist Group als aufgegebener Geschéaftsbereich in die zur Verau-
Berung bestimmten Vermégenswerte umgegliedert. Im Zusammenhang mit diesem aufgegebenen Geschéftsbereich
bestehen zum 30. September 2016 Vermégenswerte in Hohe von 928,9 Mio. €. Die Hotelbeds Group wurde unterjahrig in
die zur Veraulerung bestimmten Vermoégenswerte umgegliedert und am 12. September 2016 verkauft. Die LateRooms
Group wurde zu Beginn des Geschéftsjahres verauRert. Zu weiteren Erlduterungen wird auf den Abschnitt ,Aufgegebene
Geschéftsbereiche” verwiesen.

Das gezeichnete Kapital der TUI AG besteht aus nennwertlosen Stiickaktien, die jeweils in gleichem Umfang am Grund-
kapital beteiligt sind. Der auf die einzelne Aktie entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals betragt rund 2,56 €. Bei
den Aktien handelt es sich seit der Umstellung im Juli 2005 um Namensaktien, deren Inhaber namentlich im Aktien-
register gefuhrt werden.

Das gezeichnete Kapital der TUI AG ist in den Handelsregistern der Amtsgerichte Berlin-Charlottenburg und Hannover
eingetragen. Es stieg im Geschaftsjahr durch die Ausgabe von insgesamt 434.970 Belegschaftsaktien. Zum Ende des
Geschaftsjahres setzt sich das gezeichnete Kapital damit aus 587.038.187 Aktien zusammen. Es stieg um 1,1 Mio. € auf
1.500,7 Mio. €. Der Anstieg im Vorjahr war auf eine Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen im Zusammenhang mit dem
Zusammenschluss der TUI AG mit der TUI Travel PLC sowie auf eine Wandlung aus Wandelanleihen von der TUI AG und
der TUI Travel PLC zurtckzufthren.

Am 30. September 2016 wurden 2.664.194 Aktien der TUI AG von einem Employee Benefit Trust der TUI Travel Limited
gehalten.

Die Hauptversammlung vom 9. Februar 2016 hat den Vorstand der TUI AG ermachtigt, eigene Aktien im Umfang von bis
zu 5% des Grundkapitals zu erwerben. Die Erméachtigung gilt bis zum 8. August 2017. Von der Méglichkeit, eigene Aktien
zu erwerben, wurde bisher kein Gebrauch gemacht.

BEDINGTES KAPITAL

In der Hauptversammlung am 9. Februar 2016 wurde ein bedingtes Kapital zur Ausgabe von Schuldverschreibungen in
Hoéhe von 150,0 Mio. € beschlossen. Die Ermachtigung zur Begebung von Teilschuldverschreibungen mit Wandel- oder
Optionsrechten sowie Genussrechten und Gewinnschuldverschreibungen (mit und ohne Laufzeitbegrenzung) ist auf
einen Nominalbetrag von 2,0 Mrd. € beschrankt und bis zum 8. Februar 2021 befristet.

Insgesamt verfugt die TUI AG zum 30. September 2016 Uber ein bedingtes Kapital von 150,0 Mio. € (Vorjahr 120,0 Mio. €).

GENEHMIGTES KAPITAL

Auf der Hauptversammlung vom 13. Februar 2013 wurde ein neues genehmigtes Kapital zur Ausgabe von Belegschafts-
aktien in Hohe von 10,0 Mio. € beschlossen. Der Vorstand der TUI AG ist ermachtigt, dieses genehmigte Kapital bis zum
12. Februar 2018 einmal oder mehrmals durch die Ausgabe von Belegschaftsaktien gegen Bareinlage zu nutzen. Im
abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden 434.970 neue Belegschaftsaktien ausgegeben, sodass das genehmigte Kapital
zum Bilanzstichtag noch rund 8,3 Mio. € betragt.
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Auf der Hauptversammlung am 28. Oktober 2014 ist ein Beschluss zur Schaffung eines genehmigten Kapitals zur Aus-
gabe neuer Aktien gegen Sacheinlage in Hohe von 18,0 Mio. € gefasst worden, um Ansprichen auf Anteile der TUI Travel,
die TUI Travel ihren Mitarbeitern gewéhrt hatte, durch neue Aktien der TUI AG entsprechen zu kénnen. Die Ermachtigung
fur dieses genehmigte Kapital endet am 27. Oktober 2019.

Die Hauptversammlung vom 9. Februar 2016 hat eine Erméachtigung zur Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Aktien
gegen Bareinlagen um insgesamt hochstens 150,0 Mio. € beschlossen. Diese Ermachtigung hat eine Gultigkeit bis zum
8. Februar 2021.

Ebenfalls auf der Hauptversammlung am 9. Februar 2016 ist ein Beschluss zur Schaffung eines genehmigten Kapitals
zur Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen in Hohe von 570,0 Mio. € gefasst worden. Die Ausgabe neuer
Aktien gegen Sacheinlage ist auf 300,0 Mio. € beschrankt. Die Erméachtigung fur dieses genehmigte Kapital endet am
8. Februar 2021.

Damit betragt zum 30. September 2016 die Summe der Erméachtigungen fur noch nicht genutztes genehmigtes Kapital
746,3 Mio. € (Vorjahr 3379 Mio. €).

Die Kapitalricklage enthalt Einstellungen aus Aufgeldern. Dartber hinaus sind Betrage, die bei der Ausgabe von Schuld-
verschreibungen fur Wandlungs- und Optionsrechte zum Erwerb von Aktien der TUI AG erzielt wurden, enthalten.
Ebenso wurden Aufgelder infolge der Austibung von Wandel- und Optionsrechten der Kapitalrticklage zugefthrt.

Im laufenden Geschéftsjahr erhéhte sich die Kapitalrucklage durch die Ausgabe von Belegschaftsaktien um insgesamt
4,5 Mio. € (Vorjahr 1,2 Mio. €). Des Weiteren stieg die Kapitalrticklage der TUI AG im Vorjahr durch die Wandlung von
Wandelanleihen um 453,4 Mio. € und infolge der Kapitalerhohung gegen Sacheinlage im Zusammenhang mit dem
Zusammenschluss der TUlI AG mit der TUI Travel PLC um 2.676,8 Mio. €

Die TUI AG hat an ihre Aktionare im abgelaufenen Geschaftsjahr eine Dividende von 0,56 € je Stilckaktie, insgesamt
327,0 Mio. € (im Vorjahr 94,5 Mio. €), gezahlt. Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter verminderten sich im
Geschéftsjahr 2015/16 durch die Gewéhrung von Dividenden um 13,6 Mio. €. Die Veranderung zum Vorjahr basiert im
Wesentlichen auf der vor dem Zusammenschluss der TUI AG mit der TUI Travel PLC geleisteten Zahlung von Dividenden an
konzernfremde Anteilseigner der TUI Travel PLC in Hohe von 183,0 Mio. €. Weiterhin war im Vorjahr die Verzinsung des von
der TUl AG begebenen Hybridkapitals gemal den Vorschriften der IFRS bis zum Zeitpunkt seiner Kindigung am
24. Mé&rz 2015 als Dividende auszuweisen.

Aus der laufenden Bewertung der Anspriche aus Aktienoptionsplanen, die mit Aktien bedient werden, resultierte im
Berichtsjahr eine Erhéhung des Eigenkapitals um 4,3 Mio. €. Angaben zu diesen langfristigen Anreizprogrammen werden
im Abschnitt ,Anteilsbasierte Vergttungen nach IFRS 2" dargestellt.

Des Weiteren hat der Employee Benefit Trust der TUI Travel Ltd. im Geschéftsjahr 2015/16 Aktien der TUI AG erworben,
um sie fur Aktienoptionsplane zu verwenden. Durch die vorgeschriebene Verrechnung der hierfur aufgewendeten
Betrage mit den Gewinnrtcklagen als Erwerb von eigenen Anteilen sank das Eigenkapital um 56,3 Mio. €. Durch die
Ausgabe von Aktien im Rahmen der Aktienoptionsplane blieben die eigenen Anteile insgesamt im Wesentlichen unver-
andert. Der Employee Benefit Trust halt nun 2.664.194 Aktien der TUI AG.

Die Auswirkungen aus Entkonsolidierung resultieren im Wesentlichen aus dem Verkauf der Hotelbeds Group im Ge-
schaftsjahr 2015/16. Fur ndhere Angaben hierzu verweisen wir auf den Abschnitt ,, Aufgegebene Geschaftsbereiche”.
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Im Geschaftsjahr 2015/16 wurden nicht beherrschende Anteile fur eine Gegenleistung in Héhe von 6,5 Mio. € erworben,
der Buchwert dieser Anteile betrug 0,4 Mio. €. Im Wesentlichen ist dies auf den Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen
an der Atraveo GmbH, Dusseldorf, zurtickzuftihren.

Im Vorjahr enthielten die Auswirkungen aus dem Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen als wesentlichen Erwerb
den Zusammenschluss der TUI AG mit der TUI Travel PLC. Die Gegenleistung einschlieBlich der Nebenkosten fur den
Erwerb der nicht beherrschenden Anteile belief sich auf 3.359,7 Mio. €, der Buchwert der erworbenen Anteile auf
—606,2 Mio. €. Die Aufteilung der Peak Adventure Travel Group Ltd., Australien, im Vorjahr war zum Teil als Erwerb von
nicht beherrschenden Anteilen darzustellen. Die Gegenleistung fur den Erwerb belief sich auf 23,4 Mio. €, die erworbenen
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter auf 42,0 Mio. €.

Unterschiede aus der Wahrungsumrechnung enthalten Differenzen aus der Umrechnung von Abschlissen auslandischer
Tochterunternehmen sowie aus der Umrechnung von in fremder Wahrung geftihrten Geschéafts- oder Firmenwerten.

Die erfolgsneutralen Veranderungen der zur Veraulerung verfigbaren Finanzinstrumente in Héhe von 31,8 Mio. €
enthalten die Werterhéhungen aus einem Kursanstieg der Hapag-Lloyd-Aktien im Geschéaftsjahr 2015/16. Nahere
Erlauterungen zur Erh6hung des beizulegenden Zeitwerts finden sich im Abschnitt ,Zur Verauerung verfugbare finan-
zielle Vermogenswerte” unter Textziffer 18.

Der Anteil der Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten, der als effektive Absicherung zukinftiger Zahlungs-
stréome ermittelt wird, wird in Héhe von 546,1 Mio. € (vor Steuern) erfolgsneutral innerhalb der sonstigen Ergebnisse im
Eigenkapital erfasst. Eine erfolgswirksame Auflésung dieser Riicklage erfolgt in der gleichen Periode, in der auch
das abgesicherte Grundgeschaft erfolgswirksam wird oder als nicht mehr wahrscheinlich eingeschatzt wird. Der
deutliche Anstieg im Geschaftsjahr 2015/16 ist hauptsachlich auf Wechselkursanderungen und auf Anderungen der
Treibstoffpreise zurtickzufuhren.

Die Neubewertung von Pensionsverpflichtungen (insbesondere versicherungsmathematische Gewinne und Verluste)
wird ebenfalls erfolgsneutral innerhalb der sonstigen Ergebnisse im Eigenkapital erfasst.

Die gemal IAS 27 alter Fassung gebildete Neubewertungsricklage aus sukzessive durchgeftihrten Erwerben von Unter-
nehmen wird bis zum Zeitpunkt der Entkonsolidierung des jeweiligen Unternehmens weitergefuhrt.

Nach dem Aktiengesetz beschlieft die Hauptversammlung Uber die Verwendung des im handelsrechtlichen Jahresabschluss
der TUI AG ausgewiesenen Bilanzgewinns. Der Jahrestberschuss der TUI AG betragt 139,9 Mio. €. Unter Berucksichtigung
eines Gewinnvortrags von 682,4 Mio. € ergibt sich ein Bilanzgewinn von 822,3 Mio. €. Der Hauptversammlung wird
vorgeschlagen, den Bilanzgewinn des Geschéftsjahres fur die Ausschittung einer Dividende in Héhe von 0,63 € je Stuick-
aktie zu verwenden und den nach Abzug der Dividendensumme von 369,8 Mio. € verbleibenden Betrag von 452,5 Mio. €
auf neue Rechnung vorzutragen. Die endgultige Dividendensumme héngt von der Zahl der dividendenberechtigten Stick-
aktien zum Zeitpunkt der Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns durch die Hauptversammlung ab.

Im Vorjahr wurde das im Dezember 2005 durch die TUI AG begebene nachrangige Hybridkapital mit einem Nominalwert von
300,0 Mio. € zurtickgezahlt. Die bei der Ausgabe des Hybridkapitals angefallenen Ausgabekosten wurden bei Tilgung mit
den Gewinnrucklagen verrechnet.
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Die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital entfallen hauptsachlich auf die RIUSA II S.A. mit Sitz
in Palma de Mallorca, Spanien. Der Kapitalanteil der TUl an dieser Hotel-Betriebsgesellschaft betragt wie im Vorjahr
unverandert 50,0 %.

Das Geschéftsjahr der RIUSA I S.A. weicht von dem Geschéftsjahr des TUI Konzerns ab und endet am 31. Dezember.
Dieser Stichtag wurde bei Grindung der Gesellschaft festgelegt. Fur die Einbeziehung der RIUSA Il Gruppe in den Konzern-
abschluss des TUI Konzerns zum 30. September wird ein Teilkonzernabschluss der RIUSA Il Gruppe auf den Bilanzstichtag
30. September erstellt.

Die dem Segment Hotel & Resorts zugeordnete RIUSA Il Gruppe betreibt eigene, gepachtete und unter Management-
Vertragen betriebene Hotels in touristischen Zielgebieten des TUI Konzerns. Aufgrund der vertraglichen Vereinbarun-
gen zwischen den Gesellschaftern und den Rahmenvertragen mit dem TUI Konzern sowie der erheblichen Bedeutung
des Veranstaltergeschéfts fir den wirtschaftlichen Erfolg der RIUSA Il Gruppe ist der TUI Konzern in der Lage, auf die
Entscheidungen tber die relevantesten Aktivitaten einen bestimmenden Einfluss auszutben. Deshalb wird die RIUSA Il
Gruppe vollkonsolidiert, obwohl der TUI Konzern nur 50 % der Kapitalanteile halt.

Die folgende Tabelle enthalt zusammengefasste Finanzinformationen zu der RIUSA Il S.A., Palma de Mallorca, Spanien,
dem Tochterunternehmen, fir das wesentliche Anteile nicht beherrschender Gesellschafter bestehen. Es wird der konso-
lidierte Abschluss des Teilkonzerns dargestellt.

ZUSAMMENGEFASSTE FINANZINFORMATIONEN ZU DER RIUSA Il S.A., PALMA DE MALLORCA, SPANIEN"*

30.9.2016/ 30.9.2015/

Mio. € 2015/16 2014/15
|

Kurzfristige Vermogenswerte 3363 2945
Langfristige Vermogenswerte 1.296,5 12421
Kurzfristige Schulden 113,9 1103
Langfristige Schulden 221 86,4
Umsatzerlése 796,1 7159
Gewinn/Verlust 2214 1772
Gesamtergebnis -424 -84
Mittelabfluss/-zufluss aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 292,4 232,6
Mittelabfluss/-zufluss aus der Investitionstatigkeit -166,8 -99.0
Mittelabfluss/-zufluss aus der Finanzierungstatigkeit -85,6 -649
Kumulierte nicht beherrschende Anteile 572,6 4941
Nicht beherrschenden Gesellschaftern zugerechneter Gewinn/Verlust 110,7 88,6
Nicht beherrschenden Gesellschaftern zugewiesene Dividenden 11,0 10,0

*Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss.

Fur die betriebliche Altersversorgung von Mitarbeitern bestehen beitrags- und leistungsorientierte Versorgungszusagen.
Die Versorgungszusagen sind dabei abhéngig von den rechtlichen, steuerlichen und wirtschaftlichen Verhéltnissen des
jeweiligen Landes und basieren in der Regel auf Beschaftigungsdauer und -entgelt der Mitarbeiter.

Beitragsorientierte Versorgungszusagen werden immer durch die Zahlung von Pramien an externe Versicherer bzw. Fonds
finanziert. In Deutschland besteht eine beitragsorientierte gesetzliche Grundversorgung der Arbeitnehmer, die Renten-
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zahlungen in Abhéangigkeit vom Einkommen und von den geleisteten Beitragen Ubernimmt. Daneben bestehen fur
Gesellschaften des TUI Konzerns weitere branchenspezifische Versorgungseinrichtungen. Mit Zahlung der Beitrage
an die staatlichen Rentenversicherungstrager und privatrechtlichen Pensionskassen bestehen fur das Unternehmen
keine weiteren Leistungsverpflichtungen. Als eine wesentliche privatrechtliche Pensionskasse betreibt die Aegon
Levensverzekering N.V. die beitragsorientierten Pensionspldne fur die wesentlichen niederlandischen Tochter-
unternehmen des TUI Konzerns. Die laufenden Beitragszahlungen fur beitragsorientierte Plane werden als Aufwand der
Periode erfasst. Im Berichtszeitraum betrug die Summe aller beitragsorientierten Pensionsaufwendungen 81,9 Mio. €
(Vorjahr 85,8 Mio. €).

Neben diesen beitragsorientierten Versorgungsplanen bestehen im TUI Konzern leistungsorientierte Pensionsplane, die
Ublicherweise entweder durch die Bildung von Ruckstellungen innerhalb des Unternehmens oder durch die Anlage von
Finanzmitteln auRerhalb des Unternehmens finanziert werden.

Innerhalb dieser Gruppe stellt die MER-Pensionskasse VVaG, eine privatrechtliche Pensionskasse, in der deutsche Gesell-
schaften der Reisebranche organisiert sind, einen gemeinschaftlichen Plan mehrerer Arbeitgeber dar, der als leistungs-
orientierter Plan zu klassifizieren ist. Die Planteilnehmer und die Arbeitgeber leisten gemaf der Satzung gehaltsabhangige
Beitrage an den Plan. Darlber hinaus bestehen keine weiteren satzungsgemaRen Verpflichtungen, eine Nachschusspflicht
seitens der Planteilnehmer ist explizit ausgeschlossen. Die eingezahlten Beitrage werden, sofern sie nicht kurzfristig zur
Erbringung von Leistungen verwendet werden, entsprechend den Regelungen des Plans angelegt. Diese Anlage geschieht
dabei nicht getrennt nach Arbeitgebern, sodass eine Aufteilung des Vermogens auf einzelne Arbeitgeber entsprechend
nicht moglich ist. Das Anlagerisiko wird ebenso wie das biometrische Risiko von allen Planteilnehmern gemeinsam ge-
tragen. Zudem stellt die Pensionskasse derzeit keine Unterlagen zur Verfligung, die eine Zuordnung eines etwaigen
Fehlbetrags oder einer Vermégensiberdeckung und des Anteils des Unternehmens am Pensionsplan erméglichen. Aus
diesem Grund ist eine Bilanzierung des Plans nach den Vorgaben des IAS 19 nicht méglich und der Plan wird wie ein
beitragsorientierter Plan erfasst. Im Geschaftsjahr wurden an die MER-Pensionskasse VvaG Beitrage in Héhe von
5.9 Mio. € (Vorjahr 5,5 Mio. €) geleistet. Fur das Folgejahr werden Beitrage in gleicher Héhe erwartet.

Als leistungsorientierte Versorgungsplane bilanzierte Pensionsplane bestehen im TUI Konzern insbesondere in Deutschland
und in GroBbritannien. Die mit Abstand gréRten Versorgungsplane bestehen bei den britischen Reiseveranstaltern des
Konzerns. Zum Bilanzstichtag haben sie einen Anteil von 74,6 % (Vorjahr 75,3 %) an der gesamten Verpflichtung des
Konzerns. Die deutschen Plane machen weitere 21,3 % (Vorjahr 20,2 %) der Verpflichtung aus.

In Grolbritannien bestehen die folgenden wesentlichen Pensionsplane, die Pensionszahlungen in Abhéngigkeit von
der Héhe des Endgehalts und der Betriebszugehérigkeit vorsehen. Das zu beriicksichtigende Endgehalt ist dabei nach
oben begrenzt.

WESENTLICHE PENSIONSPLANE IN GROSSBRITANNIEN

Bezeichnung des Plans Status
BAL Scheme geschlossen
TUI UK Scheme geschlossen
TAPS Scheme geschlossen

Die leistungsorientierten Plane in GroBbritannien sind nahezu ausschlieBlich Giber externe Fonds finanziert. Nach britischem
Recht besteht die Verpflichtung des Arbeitgebers, diese Fonds finanziell so auszustatten, dass das Planvermégen die zu
leistenden Pensionszahlungen und die Verwaltungskosten des Fonds deckt. Die Pensionsfonds werden von eigenstandigen
Verwaltern (Trustees) betreut. Die Trustees setzen sich auRer aus unabhangigen Mitgliedern auch aus Leist